CYOAITTAAHBI SMX3TI Al XXII 6oTb

FAJAAObIH 3APUM OPHbI YYIN YYPXAWH BAANTUAH CAHITMAH
30XULYYNANT, TYPLUNATA

O.HapaHnmysa, b.HaHOuH23pan
Y.OHoHYuM32

CynanraaHbl HI3rgyrasp XaCarT 9pCOdNWWAH CaHryyablH Tyxaw OWMronT, Tepen xanbapyya
©0roH 000roop YN axunnaraa AByyrmk 6avraa yyn yypxamH 6asanrmiiH caHryyabiH CTaTUCTUK
M3[33M13M, XO€pAyraap XacarT yyn yypxanH canbapt 6asnrvinH caHr aMXunTTan XapanKyyrncaH
Hopserun, KaHag, Asctpanu, Yunu, AsepbaikaH 33par OpHyyabIr COHIOH aB4 TyXaWH YrCbIH
Yyyn yypxanH canbapbir Xenkyynaxag OapumTtancaH TepuinH 6Goanoro, GasnrviiH CaHrvinH
30XMLyyrnanT, awurnant 60MoH TYYHUIN 36B 30XMCTOW 3apLyynanTbiH Tanaap aB4y y3naa.

Har. 3PCOJMUMNH CAHIYYObIH TYXAW OUNTONT, TOPOI, X3NB3PYY:

Baanrmir xyH GypT Tarw xyBaapwuraxgaa 6anaH MeHreep Oyc Horgon awwvr xyBaapunax
XYpPUMTRanblH caH xan6apasp WWiiasxX Hb Laalgaa XyH ambliH OpSioro Xano6apTryil A33LLIMax
CaWH TanTau oM.

OpCOanuinH CaHrMiH Tepen xanbapyyaunr cyanaavvg gapaax 6angnaap aey y3caH Ganpar.
YyHa:

TOrTBOPXKUNTbIH;

Xagranamxumin;

XepeHre opyynanTblH;

Bycapn racaH fAepBeH YHAC3H Tepens xyBaax 6ornoxoop HaiHa.

Opooroop 34raap CaHryyabIr TOOOPXONIICOH TOAOPXOWMONT, Wwanryyp ya3yynantyyg 6anxryi
4 TOrTBOPXWNTBLIH CaH I3OMVMAT 3aCrUiH ra3pbiH OpMoro, 3apnarbir TOrTBopTon Gannrax
3opunroop Ganryyncad, ynn axunnaraaHbl TOOOPXOW OYP3IMTAM TyCrall MeHIreH CaH raXx y39x
onnront gasamranmk GaviHa. MM TOrTBOPXKWMTBIH CaHryyd Hb YNC OPHbl SOWAH 3acrumr
TOrTBOPXKyynax OOMNoH 3acrMiH raspbiH TaTBapblH OPfOrbiH X3N63N3anunr TOrTBOPXKyynax
r3C3H XOEp ron Yyprumr Xxapankyynaar 6anHa.

TOrTBOPXKWUMTBLIH CaHryya TOITOOCOH TOAOPXOW AYPMUMH garyy Oypaax, 3apuyyrnanT Hb
XYYNUAH aaryy, TepuinH apx Gapux 0aag GavryynnarbiH XaHanTblH AOOP Xapankaar GarHa.
Wiim caHryyabir GanryyncaH Tep, 3acrMiH eHgep 3px Maaan 6yxui anbaH TywaanTHyygaac
OYpACaH yavpaax 3eBren epeHxuii yaupanaraap XxaHrax, OpoH TOOHbI annapar 6yxuin CaHrMinH
yavpanara egep TyTMbIH a@XIbIr 3pxanaar b6arHa.

TOrTBOPXKMMTLIH CaH OalryyncaH MX3HX OpHyyaand caHr Oypayynard OprorbiH 3X YYCB3p
Hb HedpTb BOMNOH 33C 33par 3pAac Gasnar, xenee ax axywWH TYyXui 34 GopryyrncHbl Oproro
3OHXWIK, TOAM3PUMH ONXMIH 32X 393SIMNH YHI ypbAYMiaH TOFTOOCOH 43394 TYBLUMHI33C 439U
rapcaH TOXVONAOoNZA 3epyyr Hb CaHA TOBMOpYYaX, XapaB TOrTOOCOH 004 TYBLUHA3C OyypcaH
TOXVMONAONA CaHraac rapraH 3apuyynax HUATNAr 3apyumbir yaupagnara 6onrox 6anHa.

OpPACWIAH CaHMMIAH XaTyy >XypamTanm 3apuM HAIr OPOH 3pAac Gasinraac OPCOH XsIMA MEHTeHUI
YHO3CHUIN 3OUNH 3acarT Y3yynaX ceper Heneennvir apunrax 30punroop CaHrmmH MeHrunr
TyXaliH OpHbl HyTar A3BCrap, XYyNWUAH YINUAaX XYP3sHA Gamnraxbir XOpUrnoxX, yaupanarbir
ragHbl MIPraXxnuiiH Ganryynnaryyaaz WAmKYYIIax XypTan apra XxaMxaa asgar b6ariHa.

Bopuynant, ynnunnxk banraa canbap 39praac Hb xamaapyynaH TOrTBOPXMUITbIH CaHr Xe[ee
aX axyWviH, 3pAac GaanrvMiiH, CaHXyYrMinH, XyganaaaHbl, BamtoTbiH XaHLWHbl TOFTBOPXKUITBIH raX
M3T33p XyBaaH y33 6onoxoop 6anHa. Xenkmx b6arnraa onoH OpoHA Xe4ee ax axywH To40pXon
Har OyTIargdXYYHUI YANABIPNSNUIAT TOFTBOPXKYYNaxaap caHryya 6anryyncaH XuLas Tyraaman
bawHa.
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OHITXArT ual, KodeHbl, eMHe aMepuKUAH OpHyyaan Kode, KayYMKUNH TOrTBOPXKUNTbIH
caHryyn 6anpar 6ariHa. Ynnug 6anryyncaH 33CcviiH TOITBOPXKMITBIH CaH CaliH yaupanaratan,
aMXUNTTal axunnagar CaHrMIAH HAr raXK A3NXUIA HUATSA y3argaar 6anHa.

XagranaMXuimH caHryya TOrTBOPXKUITBIH CaHTan TecTan 6OnNoBY caH MeHre XypumTnyynax,
caHraac CaHxyy>XuUnT Xuix 3ap4nm Hb eep Gaaar. TortBopXMNThbIH CaHraac sinrargax ros OHLor
Hb HedTb, 3pAaC BGaANTUNH OANXUAH 3aX 333NUNH YHUIAH ©epunenTTan CaHrminH 6ypayynanT,
3apuyynanTbeir xonbogorryin, ronayy HUAT GopryynanTbiH OpProrbiH MYy TOCBWMIAH OPriorbiH
TOOOPXOW XYBUII CaHA TeBMNepYYnAar. XaaranamXunH cCaHryyn Hb UX3BYIOH ragaaj opHyyaan
GanipLUMK eHAep 33P3rNafviiH MeHre, CaHXYYIMIAH X3parcans opyyricaH XepeHre opyynanTbiH
Xxan6apasp xagranargax dangar 6anHa.

XagranamXuiiH caHrMiiH yaupanarag TaBux Laapanara, caHraac XepeHre opyynanT XWX
6onsorn, Hexuen 6ycag caHryyablHXbIr 604BON MX39X3H XaTyy 6ereef ofloHX TOXWOMAONL 3H
CaHIVNH yaupAnarbir ragHbl MApPraXnuiiH Ganryynnarag rapaamiaH LWWmKyynaar GanHa.

OHOep XenkunTan opHyydad rongdyy GanryynaH axunnyymk MpcaH XepeHre opyynantbiH
caHryyna Hb HedTb 33Par 3pA3C MaTepumarn, Xe4ee ax axyiH TYYX1A 34TaN YHAC3HAI3 Xonbooryn
TyxaWH OpHYyAblH 34MAH 3acarT 6y BONICOH MeHre, CaHXyyruiH acap WX XypumThanbir
yxaanraap GanpLuyynaH axunnyyrmk 6aviraa 3ax 333NuMiAH YEUNH 3OUAH 3aCTUAH yaupAnarbiH
epAVUH Har apra xaparcan oM. NiimMaac 4 caHr Bypayymk 3apuyynax Kypam Hb OpoH OypT
agunryn eep eepuiiH OHLOITOW. JAraap caHryyAablH 3apuyynanTt, Gavpllyynant Hb epreH
XYP33TaN, UXIHX TOXMOMAOMNA 3aCrVH raspblH TOCBUMH HAr X3acar Oomx ragaag [oTOOAOA
TOMOOXOH X6PeHre opyynanT, TeCNYYAUNT Xapankyynaxag sopuynargaar baviHa.

Wim  apocunH  Byc XxepeHre opyynanTbiH CaHryyablr ragaaj BamnoTbiH  Heel Uuxaap
xypumTnyyncaH CuHranyp, XoHr KoHr, ©MHen ConoHroc mMaTWiH A3WIH eHOep XerKuMTan
OpHyyZ, ronnoH Ganryymk Oyc HyTartaa OOMOH A3NXWMIAH OpHyyAazZ TOM X3MXKI3HWUWA Tecen
xeTenbep XapankyyIiK XepeHre opyynaxaz 3apuyymnk 6anHa.

Byypan xenkunTan 3apuM Har OpHyya OGanranvinH GOMOH A3NXWAH 3ax 333NUNH ceper
Hereernneec 34MINH 3acar, 3KCNopToO Xxamraanax 30puiroop L3Bap ragHel Tycnamxaac 6ypacaH
Tycraw caH GanryynaH axunnyyrk amxunrag xypd Oaviraa Typwnara 4 meH Ganpar 6anHa.
afHbI XepeHre caHXyyXunTaap banryynaracaH 34araap caHryya Hb TyxaviH OpHbl 3aCTUIH rasap,
XaHAmBnary opHyyAblH XOOPOHA, TOXMPCOH 3apyvM, 30pUIrbIH Aaryy 3apuyynargax, CaHrvinH
yanpanarbIr 34raap opHooc BypACaH OMOH YNCbIH yANpAax 3eBren Xapankyynaar 6aviHa.

TyyH33C ragHa TEpPWUAH OMYMIAr XyBbYMIICHAAaC OfICOH OprorbiH GanranuH  Gasimar
onbopnocoHToN agun Typ 3yypblH FHATUIH OPIIOro MK Y33H Tycran caHp TeBnepyynaH apa
TYMHUIA XSHaNTbIH J00OP T3AHWUWA CaHanblH Aaryy 3apuyynzar XKypam YWnuungar TypLunara
MeH GarHa. VHrax GanryynaracaH xyBb4narnblH CaHryyn Hb XaaranamkuinH G0noH XepeHre
opyynanTblH caHryyaTan HarsH agun 3apuMaap 3axvpaH 3apuyynargaar 6aviHa.

Opo0oroop AanxXuinH XaMkaaHa, 79 caH yiun axunnaraaraa siByyrmx 6aviraa 6erees aaraspuiH 52
Hb Yyn yypxaiiH basinraac 6ypaax banHa. !

101 http://www.swfinstitute.org/sovereign-wealth-fund-rankings/
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XycHazm 1. Yyn yypxauH opriorooc 3x yycB3p Hb 6ypanar 6asanruinH
caHryyAabIH Tanaapx naenaraa

2015 oHbI axHUl Xazac xunulH batdnaap

. Q JluHa-
Xi’; eM")':::H Bui § Ma30yannuiiH
Ne Ync CaHauliH H3p 60s1cOH > un mod
map6ym.am B 6aiid.
S ke OH 5 altosibIH
o uHdekc
1 | Hopsern TaTraBapuiiH caH 873 1990 [a3pbIH TOC 10
Government
Pension Fund-
Global
2 |AHO3- Aby [1abun XepeHre 773 1976 [a3pbIH TOC 6
opyynanTbiH caH
Aby [labu
Abu Dhabi
Investment
Authority
3 | CayabiH Apab | SAMA Foreign 671.8 - [aspbIH TOC 4
Holdings
4 | Kysent Kuwait Investment 592 1953 [aspbIH TOC 6
Authority
5 |Katap Qatar Investment 256 2005 [a3pbIH TOC 5
Authority
BaviranunH xun
6 |AHO- Abu Dhabi 110 2007 [a3pbiH TOC -
Investment Council
A6y [abu
7 | KasaxcraH Kazakhstan 77 2000 [aspbIH TOC 2
National Fund
8 |OXY Reserve Fund 76.8 2008 [a3pbIH TOC 5
9 |OXY National Welfare 75.7 2008 [a3pbIH TOC 5
Fund
10 | AHOmupar- International 66.3 1984 [aspbIH TOC 9
A6y [1abu Petroleum
Investment
Company
11 | AHOmupar- Mubadala 66.3 2002 [a3pbIH TOC 10
Aby [labu Development
Company
12 |Nuen Libyan Investment 66 2006 [a3pbiH TOC 1
Authority
13 |WpaH National 62 2011 [aspbIH TOC 5
Development Fund BawvranunH xun
of Iran
14 | AHY-Anscka |Alaska Permanent 53.9 1976 [a3pbIH TOC 10
Fund
15 | Amxup Revenue 50 2000 [a3pbIH TOC 1
Regulation Fund BanranunH xui
16 | BpyHewn Brunei Investment 40 1983 [aspbIH TOC 1
Agency
17 | AHY-Texac Texas Permanent 37.7 1854 [a3pbIH TOC 9
School Fund bycag
18 | AsepbamxaH | State Qil Fund 37.3 1999 [aspbIH TOC 10
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Reserve Fund

19 | AHY-Hblo New Mexico State 19.8 1958 [a3pblH TOC 9
Mekcuko Investment Council BaviranunH xun
20 |Kanag Alberta’s Heritage 17.5 1976 [a3pbIH TOC 9
Fund
21 | AHY-Texac Permanent 17.2 1876 [a3pbIH TOC -
University Fund BaviranuinH xun
22 | 3yyH Tumop Timor-Leste 16.9 2005 [aspbIH TOC 8
Petroleum Fund BaviranunH xun
23 |Ywunu Social and 15.2 2007 3ac 10
Economic
Stabilization Fund
24 | AHOY Emirates 15 2007 [a3pbIH TOC 3
Investment
Authority
25 | OmaH State General 13 1980 [a3pbIH TOC 4
Reserve Fund BaviranunH xun
26 |Yunm Pension Reserve 7.9 2006 3ac 10
Fund
27 | Mekcumk Oil Revenues 6.0 2000 [a3pblH TOC 4
Stabilization Fund
of Mexico
28 |OmaH Oman Investment 6.0 2006 [a3pbIH TOC 4
Fund
29 |botcBaHa Pula Fund 5.7 1994 Anmas 6onoH 6
6ycapg awmrt
Mantman
30 | AHY- Permanent 5.6 1974 Awmrrt 9
BaovimuHr Wyoming Mineral ManTtman
Trust Fund
31 | TpuHapap 6a | Heritage and 55 2000 [a3pbIH TOC 8
Tobaro Stabilization Fund
32 | CaygblH Apab | Public Investment 5.3 2008 [aspbIiH TOC 4
Fund
33 | AHron Fundo Soberano de 5.0 2012 [a3pbIH TOC 8
Angola
34 | AHY-Xonpn North Dakota 3.2 2011 [a3pbIH TOC -
[akoto Legacy Fund BaviranunH xun
35 | AHY-Anabama | Alabama Trust 25 1985 | bawiranuiH xun 9
Fund
36 | KasaxctaH National Investment 2 2012 [a3pbIH TOC -
Corporation
37 | Hurepun Nigerian Sovereign 1.4 2012 [a3pbIH TOC 9
Investment
Authority
38 | AHY- Louisiana 1.3 1986 [a3pbIH TOC -
Jlynsunana Education Quality BaviranunH xun
Trust Fund
39 | ApabbiH RAK Investment 1.2 2005 [aspbIH TOC 3
HaracaH Authority
Omupart- Pac
anb Xanma
40 |Wpak Development Fund 0.9 2003 [aspbIH TOC -
for Iraq
41 | BeHnecyan FEM 0.8 1998 [a3pbIH TOC 1
42 | Kupubatmn Revenue 0.6 1956 doccoput 1
Equalization
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43 | FaboH Gabon Sovereign 0.4 1998 [a3pbIH TOC -
Wealth Fund
44 |TaHa Ghana Petroleum 0.45 2011 [aspbIH TOC -
Funds
45 | MaBpuTaHu National Fund 0.3 2006 [a3pblH TOC 1
for Hydrocarbon BanranuinH xuin
Reserves
46 | ABctapnu Western Australian 0.3 2012 Awnrt -
Future Fund mManTtMarn
47 | MoHron Fiscal Stability 0.3 2011 Awmrt -
Fund manTmarn
48 | OkBaTOpbIH Fund for Future 0.08 2002 [a3pbIH TOC -
IBuHewn Generations
49 |Manya WwuHa Papua New Guinea - 2011 BavranuinH xun -
BUHEN Sovereign Wealth
Fund
50 | TypkmenucTaH | Turkmenstan - 2008 [aspbIH TOC -
Stabilization Fund BavranunH xun
51 | AHY-BapyyH | West Virginia - 2014 [a3pbIH TOC -
BupxuHna Future Fund BaviranunH xun
52 | Mekcuk Fondo Mexicano - 2014 [a3pbIH TOC -
del Petroleo BavranunH xun
HUAT 4126.5

Xoép. TAOAANbIH 3APUM OPHbI TYPLUMATA
2.1 HOPBEMMWH T3Tr3BPUWH CAH

BasanrMinH MEHEXMEHTUIT X3PANKYYIICIH CaiH XULLS3HA, HopBery yncbiH TypLunara aB4y Y3CaH
Oereen HopBeru yncbiH xyBbA OavranuiiH Gasnruir xamriH 3eB 30XMCTOM X3P3NKYYIDK,
OONXUIAH  X3MXK33HMUIA TOMOOXOH OasimrMiH CaHr XenKyyihk YagcaH Teaunryn Asanxung
rypaeayraapT OpOX raspbiH TOC 3KcnopTnory 6erees smap 4 epryi yic oM.

HopeezauliH 6asineuliH caH2uliH Xyeb0:

1990 oHp Hopsern ync GaviranviiH OasnruiiH 3eB 30XUCTOW XyBaapunanTtbir 6ui 6onrox
HopBervmnH HedTuiH caHr bawnryyncaH 6ereen yr caHriiH 30pynro Hb KOMMNaHWyAbIH TaTBap,
MeH XanryynblH Tycrai 3esLUeepen 6O0MOH TOPUIH LYY CaHXYYXUMTUAH XYY, TOPUAH eMUYNT
“State Oil Hydro” komnaHui Horgon awraac yYHACOHA3 OypacaH HopBeruiH raspbiH TOCHbI
canbapblH MNyy4an UX X3MXXI3HWI OPFiorbiH 3apyM X3CTUIAM XepeHre opyynaxan YMrmarasx
6auB.

Hedptuiin akcnopt eHaep baincaH ye Gytoy 2005 oHA akcnopTbiH 45 XyBWIAr 93nax bawx yepn,
Hopgeru ync caHgaa OyTumninH 60MoH 3oxmuyynanTtbiH eepunent Xux, 6asanrmnH xapaanaac
COPrMNNax apra Xxamxad aB4ya3.

2006 oHooc HopBernitH HedTUINH CaHTUIH HIPUIAT—TePUIAH TITrIBIPUINH caH OONrOH 8epUNIICeH
Gereen TepunH TATraBpuMH caH-IMoban Hb HopBerunH raspbliH TOCHbLI OPFOrbIH  ALUMMIAH
UNYyanasac OyTCaH XaaranaMXuiH caH oM.

HopBervmH TepuiiH T3TraBpUINH caH Hb HopBeruiH 3acruiiH raspbiH 333MLUA3N X0Ep Tycaaa
YHA3cHUA GasnruinH caH /Sovereign Wealth Fund/ 6onox TepuiiH T3TraBpuiiH caH-Inoban /
©MHe Hb TepwuiH HedTUNH caH ragar GavicaH/, TepuiiH TITraBPUIAH caH-HopBern /eMHe Hb
YHA3CHWUI AaaTranblH CXeMUIH caH ragar bancaH/ xoépooc bypanar.
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Tyc caHr Hopseruiin TeB 6aHkHbI xapbsia Norges Bank Investment Management (NBIM) Tycran
HAPKMA xapuyuyynax 6ereen CaHrMiH siaMHbl HOPWUIAH eMHeec, CaHrMiH siamMHbl rapracaH
3aaBpblH Jaryy yun axwnnaraaraa sisyyngar 6anHa. EBponbiH XaMruiiH TOM TTraBpUIAH
caH GOMOXbIH XyBb[ X3MX33raap3a3d AHY-blH XaMruH TOM TEPUNH TITrOBpPUAH caH Gonox
KanudopHuiiH TepuiiH anbaH xaarynminH TaTraBpUIAH caHTam QyNLUaXK OUYMHO.

TYYHUN3H 3H3XYY HAPK Hb 3acruiiH ras3pbiH YpT XyrauaaHbl 6ycaz caHryynoblH MEHEXMEHTUIAT
MeH xapuyupar. YyHO ragaaj BanbloTblH HEeUWMWH CaH, HedTUNH faaTtranblH caH 339par
opopx 6ereep, XxaMruiH ron Hb 3Ara3p CaHIMAH XOPOHTUMIAT HAT Li3raac TEOBMNOPYYNaH yaupaax,
3apuyynantaj XsHanTt TaBbX, YPT XyrauaaHbl XepeHre opyynanTtbiH Yp LUMMUAT HAMIrayyniax
30pPUIITOTON HOM.

CaHruiiH xepeHruiiH xyebg, 2015 oHg 873 Tapbym 6oncoH GariHa. 1998 oHOOC aXaH CaHrMnH
XepeHrunH 40% XYPTANXWIAT ONMOH YINCbIH XOPOHIMNH OUPXWMIH 3ax 333n4 Garpluyynaxbir
3eBLUeepaer 6omkaa. 2007 oHg CaHruiiH sam 60% XypTan xepeHre opyynaxaap LWWAABIPI3CaH
6aviHa. OgoorvnH Gaanaap HUAT xepeHre opyynanTbiH 40 OpyYMM XyBUWT YHST Ll@aacHbl 3ax
3331 OpyysicaH xepeHre opyynant 6aix 6ereeq 3acruitH raspaac CaHrMiiH HEBLMIAT XsiHaxaaa
AH3 OypuiiH canbapT 60noH Gyc HyTarT xepeHre opyyrx banHa.

CaHrMiiH slamM CaHrMiAH CaHXYYTUAH YN axkunnaraar xapuyugar ydypaac CaHrMiAH XepeHre
OpyynanTbiH 3ax 33314 MOHUTOPHUT XUIK, CAHTUAH XOPEHTUIAH aluMrnanTbIr Tycran LwanryypbliH
VYHOC3H [433p YHANI3d XUAAAT.

HoOpBErmmH CaHrmH HAr OHUMOM Hb MPraHUA HUIMAM, ONIOH HUATUAH M3A33MIMNH X3Parcarn,
napriaMeHTbIH XYP33HA SPUr4aXx TOrTCOH OypaH un Tog 6ananbir XxaHracaH siBgan oM.

2.2 KAHAObIH ANbBEPTATMWH ©BUUI XAOTANAX CAH

AnbbepTarniiH eBUIr xagranax caH Hb ypT XyralaaHbl XaaranaMxunH caH 6ereeq aHx AaxviH
Capraaraaxryn GavranvnH HeeuWiiH OprorbiH TOAOPXOW X3CTUAT XYPUMTITYYIDK XOWY yenas
©BIyYNax 3opunroop GawnryynaracaH om.

AnbbepTa caHrniiH 3px 3yrH ron GapumTt Guunr Hb “AnbbepTarniiH eBUIAr Xagranax CaHrminH
akT” toM. QHAXYY aKTaap CaHrMiiH 30punro, 6yTal, YN axunnaraa, XepeHre opyynanT, 3pX 3y1H
xapunuaar 3oxuuyyncaH 6angar.

3ypae 1.

ANbBEPTAIMUAH 6BUAT
XALFANAX CAH

BAANTUAH CAHIMUIH ANbBEPTATUAH ©BUIAT
EPOHXUINOry, CAHXYYTMAH XAQTANAX CAHTUAH BAAHIbIH

CAMO XOPOO

BASINITUNH CAHIMWH 3eBnen ANbBEPTAMMAH XOPOHI©
BOJIOH CAHXYYTUAH ANBA | OPYYNANT, MEHEXMEHTUWH
KOPMOPALIM
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“AnbbepTarMinH  eBUIr xagranax caH’-r epeHXuhg Hb OasnrmnH caHrMinH  3eBnenuinH
epeHxunnery, CaHxyyruiH cang xoép yaupoaar.

OnraspuiiH yanpanara gop “basnruiiH caHrviiH 3eBnenuiiH 60MoH caHxyyruiiH anba”
“AnbbepTarviiH XepeHre opyynant MEHEXXMEHTUH Koprnopawumn” axunnagar.

BasnrMnH caHrMiiH 3eBnenuinH epeHXMINery, caHXyyruiH cang Xxoép Hb AnbbepTaruiiH
CaHrMH XyprMTanaac opyyrcaH XepeHre opyynanTtbiH YpT XyrauaaHbl allrir HaMarayynax,
XepeHre opyynanTtaac Yy43H CaHXYYrvinH angargans opox 3pCafiaac Coprumnnax ron yypartan
axunnagar.

“AnbbepTarniii eBUIAr xagranax caH’-biH OYTUUIAH HANDKWMIAT TyC BYPT Hb aBy y3Ban:

1.  “BasnruiiH caHrMinH 3eBnenuniiH 6oNoH caHXyyrMinH anba” Hb CaHIMINH XePeHre opyynanTbiH
6oanoro, yaoupoamkuiar 6onoBcpyynax, CaHrMiH HArtnaH 6opox OypTran, XepeHre
opyynanTbliH Tanaap TannarHax, CaHrMinH XepeHre opyynant, 3pCcanviH yaupanarag oyH
LUMHXWITA3 XMINX YYPIrTal axunnagar.

2. “AnbbepTarvMinH xepeHre opyynant MEHEXMEHTUIH Kopropaun” Hb XepeHre opyynanTbiH
6oanoro, yaMpaamkug HANLYYNSH CaHMMAH XOPeHre OpyynanTbir X3apankyyrK, yampaaH
30XMOH Baviryynax yypartan. Kopnopauu He KaHagblH OAMOHTOHA TOBTAM OPOH HYTIUIAH
Koprnopauu 6ereef; xepeHre opyynantbiH MEHEXMEHTUAH yaupanaryyn, TyplinaraTtan
Oun3HecMeHyya93ac 6ypAcaH yaMpanariH 3eBnNenuir yaupaax axunnagar.

3. 3/ AnbbepTaruiiH eBUIAr xaaranax caHrminH 6aHrblH Xopoo Hb 9 rmLyyHaac 6ypaax bereep,
AnbbepTa MyXuiiH Xyynb Tortoox AccambnenH ruwyyg bytoy 6yx HambiH Teneenneec 6
rMyyH, 6me gaaH COHroracoH 3 ruwyyH GanHa.

BanHrblH XOPOO Hb CaHMMIH XUNMNH SLUCUNH TannaH4 YHaMNanT, AYTHANT XWX, CaHTUAH 3PX3aM
3opunro bruenax Galiraa acax Tanaap TaunarHax yypartan axunnagar. MeH caHrmiH XXunuinH
3LCWIH TannaHr 6arHrbiH XOpooHbI Xypriaap 6atanaar. bariHrelH XOpoo Hb un 6yp upragTan
yynsax caHan conunugor Gereep aHaxyy yyns3antbir Anbbeprta MyXWAH ONOH HUWATWIAH
M333MMWINH X3P3rcnaap LWyya aamkyynaar.

AHx AnbbepTarMiH caH Hb 1976 OHA OaxWH CIPraargaxryin GamranuinH HeeUMH OprorbiH
30 xyBuWIr xagramk yun axwnnaraaraa axnyymnx 6avicaH 6on 2014-2015 oHbl CaHIMAH HUAT
xepeHre 17,9 Tapbym gonnap, XepeHre opyynantbiH HUAT awwur 1,825 cas gonnap, yyH33c
TyXawH >XUnunH 3apgan 147 cas pgonnap, MHMNsUbIr TortBopxyynaxag 210 cas gonnap
3apuyymx ynacaH 1,468 cas ponnapbir AnbbepTaruinH oprorbiH caHg, TeBnepyyncaH banHa.
AnbbepTarniiH caH Hb TepernkceH Oytoy barl xepeHre opyynanTblH 6oanoro GapumTangar
©ereepn, YYHWUIAT XYCHArTaap xapyynban:

XycHazm 2. XepeHre opyynanTtbiH 604510rbIH XyBb

BodnoablH
Tepen 3opunmom Hood xyeb 339 xyeb
Xxyeb
BantoT, Torrmon opnoro 20% 15% 45%
BantoTbIH 3ax 333n 0% 25%
TorTmon oprnoro 10% 35%
YpT xyrauaaHsl 60HA 0% 10%
XyBUIH Y1 X8A4NOX X6PEeHre 0% 10%
WHdnALbIH M3AP3IMKTIN XOpeHre opyynanTt 30% 15% 40%
Yn xeanex xepeHre 10% 20%
Oap 6yTay 5% 15%
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OWH ax axyn 0% 5%
BoruHo xyrauaaHbl 60HA 0% 10%
XyBWIH 333N 0% 5%
YHaT Haac 50% 35% 70%
Kanapn 8% 5% 15%
[aNXWIH XenK1HIY OPHYYA, 42% 20% 65%
Xenkux by 3ax 333N 0% 10%
XuUnuiiH 3ax 33an 0% 5%
XyBUIH 6MY 0% 10%
OpcanuiiH caH 0% 6%

2.3 ABCTPAJTUNH 3ACIMUWH rA3PbIH UP33OYWUH CAH

ABCTpanu ync Hb yyn yypxanH ywnasapranuinH 200 rapyi XunuilH TyyxTan Gereen 3H3
YUMM3NUIAH XyYnb 3pX 3yMH OpYHbIr 6ypayynaag 150 xun 60mxkas.

ABCTpanuiiH My yncyya Hb Tyc Tycaaa “Mineral law” Gytoy alumrt mantManbiH XyynsTai, 34raap
Hb XOOPOHA00 30XMLYYnanTbiH HAPUIAH Anraatav 60N0BY aWMUIT ManTMasblH XyynMnH YANYNax
€POHXMI XYP33 Hb alWIT ManTMarbiH 0N00pPnonThIH YN axunnaraa, TYYHTW Wyya xamaaTan
Galiranb OpYHbIr HEXOH CAPraax, xasrgan 3annyynax, Ta3BIpnax xapunuaar oxuyynaxaap
xsi3raapnarggar. Awnrt mMantmanbsiH 6onoH GaviranuiiH 6asnruiiH xyBaapunanTbir gapaax
Xyyrnb TOrTOOMXYyAaap 3oxuuyymk 6aviHa. Tyxannban:

*  AecmpanuliH Awuem manmmarnbsiH myxat

»  [a3pbiH mocHbl Xyynb (Petroleum Law)

*  YHO3cHuUl napk, oHeoH balizanulie xameaanax myxad Xyynb

*  HudmudH ydupdnaeza, xsHanm, xapuyunaabiH myxad xyynb, 20139

HulmudH yln4yuneasHult akm

*  WUp33dyiH caHaulH akm, 20067%

*  BbonoecporibiH XepeHae opyynanmbiH caHauliH akm

*  AscmpanuliH 6ymasH 6alieyynanmsiH caHaulH akm, 2008

*  Opyyn mMoHO 6OIOH aMHan2UUH caHaulH akm

o XeaxnulH 63pxwaanmal upa30uliH xanamxxulH caHauliH akm, 2013

*  AHazaaxblH cyganraaHbl Up33aynH caHrMinH akT, 2015

AscmpanutiH 3aceuliH ea3pbiH UpaadylH caH /basnauliH caH-sovereign wealth fund/

*  CaHeuliH 30purneo: ABcTpanuiiH 3acruiiH raspblH WpP33a4yliH caH Hb Oue paacad
yavpanaratan xepeHre opyynanTbiH caH oM. MipasgyinH caHr 2004 oHg Peter Costello-
WIH TycnanuaaTainraap aHx 6anryyncaH 6erees VpasgyiH caHriiH akTeiH garyy 2006
oHbl 5 capg 18 TapbyM aBcTpanu JonnapbiH XePeHre opyyrK, eepyneH GanryyncaH.
CaHruiH 30punro Hb TECBOBC CaHXYYXYYI33ryin XamTblH HUArSMNArMNH eHAep HaCHbI
TSTIABPUIH Xapuyunarag 3opuyrnaH Heel, Gainryynax samaap ABCTpanuiiH 3acruiiH
raspblH ypT XyrauaaHbl cCaHXYYrMinH 6ananbir 63xKyynax ssgan oM.

OH3 Hb XYH aMblH HAacKUNT ABCTparnuviiH 3acruiiH raspblH caHxyyz 60auTon gapamT y3yynax yeq
ep Tenbep 6onox tom. NpasayiiH caH Hb TOAOPXON XAMXKI3HUI TEOCBUIH UIYYA9M XepeHre, Telstra
-H yngargan xyeBblaaHbl WWImKyynar 6onoH Telstra™-H  3acruiH  raspbiH  333MLUNWIAH
©opnyynanTbiH OPfioro 33par X34 X343H XaHaMB aBcaH.

192 Public Governance, Performance and Accountability Act 2013
195 Future Fund Act 2006
104 ABCTpanuitH XxamruiiH ToM xapunuaa xon6oo, MaA33MMMiAH TEXHONOMMIH KOMMNaHu
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WpasgynH caHriiH XsiHaNTbIH 36BMen Hb CaHMMIAH XOPEeHTeep X3pPX3H XOPeHre opyynanTt Xunx
LWMAAB3apuUIr rapragar. ipaagynH caHrnH Tyxan Xyynb4 3aacaHaap CaHrMH Ynaaraan XepeHre
TONeBNeceH TEBLUMHI AaBCaH 3CBaI XypIblH YN axunnaraaHg 3opuyrncaH 3apanyygaac oycas
Toxmongong MpasgyiiH caHraac 2020 oH XypTan XepeHre rapraxbir 3eBlUeepexryi barixaap
TycracaH.

CaH Hb 2020 OH raxaf CaHrMnH XepeHrMnH xamxaar 140 TapbyM aBcTpanu JONnapT Xyprax
3opunroTon Ganraa 6ereeq xon6GooOHbLI TECBEOC XM Oyp 6HOSP HACHbLI TITraBPUIAH TenbdepT 7
TIpOym aBcCTpanu AonnapbiH CaHXYYXUNT XMAaar. CaHrMnH XepeHre Hb Y X64eX XepeHrs,
bapaa, TaBaap, xyBbLiaa, BantoT 6onoH 6oHaooc bypaax 6ereen TepuiiH xaHanTang cavaar.
MpaagynH caH Hb CaHruiAH Tycram gaHc 60MoH XepeHre opyynanTbiH caHraac OypaaHa.

WMpaagyiiH caH Hb Aapaax caHryygaac 6ypasHa.

3ypae 2.
bonoscporsiH BymaaH Opyys MaHO, XeaxnuiH AHazaaxblH
Xepetae badiayynanmbiH BMH3MI2ULH caH 63pXW331Mall cyOanzaaHbl
opyynanmblH caH caH upa23dutiH up330yiH caH

XanamXuuH caH

XycHazm 3. CaHryyabIH XOpOHIUnH YNaaraan

2015 oHbI 9 capbiH 30-Hbl batidnaap

CaHauliH H3pc XaHOue Opnozo 3apnaea G cmiv(:x:lkgi nnap\
WpasaayiiH caH 60.5 56.7 0 117.83 Topbym
BonoscpornbiH XepeHre opyynanTbiH 6.5 13 41 3.69 ToD6YM
caH ) ) ) ) poy
ByTasH GaviryynantblH caH 10.9 1.8 9.1 3.64 Tapbym
Opyyn M3HA GOMNOH 3MHANMUIAH caH 5.0 1.0 4.5 1.5 Tapbym
XOrKnuiiH 63pXLU33NTaN MPraguiiH
XanamxuviH caH = g v &~
HuiT xamxaa 85.4 60.8 17.7 128.5

*  YHOSCHWUI ByTa3H BanryynanTblH CaH:
2008 oHbl YHASCHUIA BYTI3H BanryynanTbiH CaHTUIAH akTbiH Aaryy G6anryynaracaH.
XepeHauliH xamx33: 3.6 Tapbym aBcTpanu gonnap.
CaHeuliH 30pusizo: TaaBap, xapuruaa Xxonboo, 3pUnUM Xyd, YCHbI 434 OYTUMIAH Xenkun,
OyToaH Garryynant GOMOH X3parudaTal YHAICHWUI epreH 3ypBacTai XonbooTou
XaMTbIH HUNrAMNArniAH TenGepuinH YagBapbIr camxpyynaxas OpLUMHO.
MpasgyiiH CaHIMIAH XsiHaNTbIH 36BN Hb CAHMMINH XOPEHTeep X3pX3aH XepeHre opyynant
XWX LWMNABIpUIAr rapragar. CaHraac rapax Tenbepyyauir Xyyrnb TOFTOOMXUIH aaryy
ABcTpanuiiH Aag 6yTumnitH 3eBnereeTan yanayynaH 3acruiti rasap TOrTOOHO.
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BonoBcpornbiH XepeHre opyynanTblH CaH:

2008 oHbl YHOSCHUIA BYTI3H BanryynanTbiH CaHMUIAH akTbiH Aaryy 6anryynargcaH.
XepeHauliH xamx33: 3.69 Tapbym aBcTpanu gonnap.

CaHeuliH 30pusieo: XaMTblH HUArSMNAruMnH A93g 6onoscpornbiH OyTumir 6un 6omrox,
3pO3M LUMHXUAM33 cydanraadbl 434 6yTau, MapraxnunH 6onoscpon 60MoH cypranTbiH
494 OYTUMIAM XenKyyrnax, Xaparyaat 60noBcponbiH 434 6yTay GOMOH WWIMKUATUAH 4337
60NoBCPONbIH XaHAUBBLIH CaHrMNH Tenbepyyaunir xux ©onoH TenbepuinH 4Yaasapbir
A33LWUNYYNAX34 OpLUMHO. MpasayiH CaHTVH XSHAMNTbIH 36BMef Hb CaHrMiH XepeHreep
X3PX3H XOpeHre opyynanTt Xuix wuiasapuir rapragar. CaHraac rapax Tenbepyyauir
Xyynb TOITOOMXYYAbIH XYP33HA B0NoBCpornbIH XepeHre opyynanTbliH CaHMRH 36BNenvinH
36BrnereeTan yanayynaH 3acruiH rasap TOTTOOHO. Xyyrnb TOrTOOMXWAH Aaryy TY3-uiH
3eBrnereeHnn garyy 3acruiii ra3paac TOrTOOCOH Tenbepuinr caHraac CaHxyyXyyrHa.

Opyyn M3HA, SMHIMMUIAH CaH:

2008 oHbl YHOSCHUIA BYTI3H BanryynanTbiH CaHMUIAH akTbiH Aaryy 6anryynargcaH.
XepeHauliH xamx33: 1.5 Tapbym aBcTpanu gonnap

XaMTblH HUWArSMISrMMH 3pyyn MIHAWWH canbapbiH 434 OyTumMiH Xenkun, OyTaanTan
Xon6ooToln TenbepuinH YaaBapbIr camxpyynax, Xenkyynax 30pUnroToun.

Vp33aynH CaHMMNH XAHaNTbIH 36Bren CaHMnH X8PeHreep X3apXaH XepeHre opyynanT XMnx
LWMnABapuiAr rapragar. Xyynb TOFTOOMXWUIAH Aaryy TY3-uiH 3eBnereexHun garyy 3acruiid
raspaac TOrTOOCOH Tenbepuiir caHraac CaHxXyY>KyyJHa.

XerknuintH 63pXLU33NTIN MPraguiiH XxanamxuiiH caH!%: XenknuitH 63pXLUaanTan NpraaninH
aBCTparnuinH caHrmnH akTblH garyy 2013 oHg 6anryynaracaH.

XepeHauliH xamx33: 2.5 Tapbym aBcTpanu gonnap.

CaHeuliH 30pun2o Hb: XaMTblH HOXEPMNenuiH OpHYYAbIH HyTar A3Bcrap A33p 2013 oHbI
YHOSCHUIN XODKNUAH G3pXLUSaNTan UPraguiH gaatrang xampyynax Tyxan xyyrnb 60roH
XYYTUIAH X3P3DKUIT, HOXOH TenBepuiir CaHxXyyXyymnax yin axunnaraar XapankyyrHa.

AHaraaxblH cyfanraaHbl Up334yNH CaH:

AHaraaxblH cyganraaHbl Up33ayviH caHrMmiiH akTeiH garyy 2015 ong 6anryyncax.

XyynuiiH 30puUIro Hb: 3pyyn M3HAWAH cyganraa, apyyn M3HAWAH WMHHOBaLMNM A3MXKUX,
CaHXYYr1iiH Tycranuaa, 6yuanTryn TycnaMmx y3yynax 3amaap ABCTpanuiiH apyyn MaHANNH
canbapbir camxkpyynax ssgan oM. 3eBren Xyynb TOrTooMx 60NoH XepeHre opyynanTtbiH
3axvpaH 3apuyynax 3pXuWAH XYPISHA XOpPeHre opyynanTbliH CTPaTeruir XapanKyyrHa.
CaHraac rapax Tycrau Tecen xetenoep 60noH caHaauunryyaaza sopuyrncaH Tenbepyyaumr
Xyynb TOFTOOMXWIAH Aaryy 3acruiH rasap LUMNOBIPNAHI.

XycHazm 4. Up3agyWH CaHrMNH XOPOHIMAH XyBaapunanTt

2015 oHbl 9 capbiH 30-Hbi 6aliOnaap

Canbap Xamxa3 $ million Xep 95::3: 'i; euap

ABcTpanuiiH canbapt 7.597 6.4
[anXxniiH XamxasHa

XerKunHrym 3ax 33an 22.115 18.8

Xerkux byi 3ax 3331 9.266 7.9
XyBuiH canbapt 14,115 12.0
©MY xepeHre 7,504 6.4
[Oan 6yTaL 60MoH OMH ax axyin'® 9,052 7.7
OpuiiH Guunr 14,993 12,7
AnbTepHaTUB XOPOHre 15,451 131
BanaH meHre 17,740 15.1
OyH 117,832 100

1% The Disability Care Australia Fund
1% Infrastructure & timberland
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XXIl 60Tb

XycHazm 5. XepeHre opyynanTtbIH XepeHrMir 6yc HyTraap aB4 y3Basn

ABcTpanu 20%
AMEPVIKUINH HIrAC3H ync 29%
Espon 14%
AHMmn 5%

AnoH 9%

XerxunTtan bycan opHyyA 4%

Xenkwx Byi opHyyA, 20%

XycHaam 6. Can6apaap aBY y3B3an

3punm xyy 6%
3p matepuan 9%
AX yinasap 12%
Discretionary 13%
X3parnasHu TYyxXun ag 10%
Opyyn MaHAUAH Tycnamx YAn4unras 10%
CaHxyy 23%
MapgaannuitH TexHonoru 12%
Xapunuaa xonbooHbl canbap 4%
Bycan 1%

3ypae 3. CaHruiH 6yTal, 30XMOH Gaunryynant

|

%

v

XsaHanmbiH 3eenen J

1

anuH xesnc, Hap 03s8Wyynsx xop001

b

Aydum 60110H 3pcdnuliH Xopoo ﬂ

[

[ytineasHuti xopoo 1

[

3epunutiH xopoo 1

| BT

aseHmirnaa

’ MeHe)KmeHmuﬁF l

XepeHzae opyynanmbiH axnax

|

™
XepeHze opyynanmeiH cmpamea
3pconuliH axnax

i

axunmaH

|

[[1 aXKurifiazaaHbl axnax axunmaH

|

J

CaHxyyaullH axnax axunmaH

]

J

EpeHxuti 3eernen 60510H COErbli

axsmax axurnmaH

]

!




CYOAITTAAHBI SMX3TI Al XXII 6oTb

e  XsaHantblH 3eBnen-futur fund board of guardians

3eerenuliH 30puneo; XaHanTblH 36BMes Hb Xyylb TOITOOMMKMWIH Jaryy CaHrmiiH XepeHruiir
X3PX3H X6peHre opyyrnax Tanaap WWinaBap raprax yypartan.

DHAXYY YYPrad Xapankyynaxaad XsaHanTblH 36BNeNiH WAABIPUIAT XIPINKYYIaX Yypar Gyxui
MEHEXMEHTUII areHTnaraac 3eBleMX, 36Beree aBHa.

XsHanTblH 36Bnen Hb 3acrMiH raspaac xapaat Oyc 6GainHa. CaHrviiH Xyynuap TeneeneH
yovpOax 3eBnenuiH xapaat Oyc Gaanbir xaHrax 30pUIroop CaHrMNH XsHANTbIr 6asnruiH
CaHrMIH 3pxnary 60MoH CaHrMnH cangaap AamxyynaH 3acruiiH ra3apT ONIFOCOH.

3acruiiH razap Hb XsiHanTblH 36BMENUAH TULLYYAUAT TOMUIDK, CaH TyC OYpuiiH XepeHre
opyynanTblH MaHAaTbiH 6arryynax yypartan.

XAHanNTbIH 36BMNeNuUAH MULIYYA, Hb XOPeHre opyynanTtbiH Tanaap TypLlunaratan, M3praxiuniiH
HOP XYHO OYyXWiA, CaHXYYIMAH XOpeHre 3CB3aN ax axyW HANKUAH yavmpAanarbiH MEHEXMEHT
333MLUC3IH 33P3r Xyyrnb 3pX 3yWH Laapanarbir xaHracaH 6anx écton. XsaHanTbliH 36Bnern Hb
MaKpo 3MIH 3acruiiH yaupanara, 6ognoro 60noBcpyynax, Xapankyynax Tanaap 3eBrneree erd
opornuoxryi 6ereeq aHaxXyy acyyanyyaan XepeHre opyynanTbiH 30pWMrbiH YYOH33C 36BX6H
aHxaapnaa xaHyynaH axunnadHa. 3eBnen Hb Xyynb TOrTOOMXWA 3aacHbl [aryy CaHruiH
XUMUIAH TannaHg ayout XK xapuyLara TOOLOX apra XamMxaar TycraH napnameHTag epreH
M3aYYrH3. MeH xepeHre opyynantblH YW axunnaraa, CaHrMnH TyWU3TranuMnH Tanaapx
O3Nr3P3HIYN M3AIINNNIAT ynupnaap rapraH erex 6ereef XaBnan Magaannasp HANTNAX Tanaap
LUMNAB3P rapraHa.

MeH MeHeXMEeHTUIMH areHTnarTai XxamTpaH XepeHre opyynantbiH xeTentep Gonoscpyynax,
X3PANKYYNAX VAN axwunnaraaHbl youpanara 30XMoH GaulryynanTtbiH Tanaap OanrapaHryit
M333M3s1 /TeneeneryavitiH epeHxuin GyTal, LanuH Xesic, XYHUA HeeuWnH MEeHEXMEHT/,
XYP333aH By OpYHbl XSIHANT /CaHXYYTUMH XSHANT, VAN axunnaraadbl 9pCANUAT oponuyynan/,
30XWMOH BaiiryynanTbiH 3ypar TeCnyyauiiH Tanaap »un Gyp TainaH raprax erHe.

XsHanTbIH 36BMnen Hb BasnrMnH caHrMinH ONOH YNCbIH Yyynra yynaanTbiH Xyp3adHa GasnruiiH
CaHrMH 3acarnan, xapuyunara, un Tog Tortonuoor 6un 6onrox CaHTbArorMnH 3apymblH
XOPADKUNTUAH Tanaap Xun Oyp eepuiiH YHIMM33HWIA TalnaHr raprax erger. XsHanTbiH
36BMNOJNUIAH YUT YYPrad X3apankyynax xanbap Hb xypangaaH Gavix Gereen 3eBnenvinH gapra
X9OMnL, 4 XypanzaaHbir 3apnaH xypangyymk 6onox 6ereeq xapaB 36BMNeNUAH MMLLYYH caHan
rapracaH Toxvongong u4rasp xycanT XyfasH aBcaHaac xouw 30 XOHOTMIH JOTOp XypanaaHa.
XsHanTblH 36BMnen Hb anvBaa acyyanbil X3Manu33[ ONOHXWIH caHanaap LUMALBIPIISHS.
X3paB caHanblH TOO TAOHLIC3H TOXMOMZONA XypangaaH AapranarduiiH caHanbir xapransad
LUNNOBIPNSHA.

Bymauy, 30xuoH 6alieyynanm: XsiHanTbiH 36BMnen Hb aapra, 8 ruwyyHaac 6ypaaHa. 3eBnenuinH
TULLYYOUAT XapuyLcaH cang He Tomungor 6ereef caHxyyrMinH XepeHre opyynantaap MaprallcaH
Oavipgan, KOMNaHWMH yOUPAnarblH YUIManaap eHaep Aagnara Typlinaratan, CaHXyYruiH
XOpeHre opyynanTbiH M3AMIar TypLUnarbIr XapranaaH COHrofor. XsaHanTbiH 36BNenvinH rywyys
Hb 5 XUNUIAH Xyralaaraap axrblH Xxarac epeep axwunnaHa.

XsiHanTbIH 36Bren Hb 4OTPoo Aapaax 4 xopooTow 6anHa. YyHa:
e LlanuH xernc, H3p 038WYyyax Xopoo: 0apea, 4 auwyyHul 6ypandaxyyHmal. Xopoo
Hb 36651650 366/16X, XepeHae opyyrasy KOMMaHUlH OPOH MO0, axusimHyyobi2
anbaH mywaand momusox, made3a3puliH yanuH xencmal xonboomod acyyonyyobi2
Xxapuyudae.

e  3epunuliH xopoo: dapea, 3 euwyyHuUl 6ypandaxyyHmau. Tyc xopoo Hb 36851651 60I0H
3eerenuliH XOPOOHbI 2uwyyOuliH OyHO awueg COHUPXIIbIH 36pHusl YyCcax acyyorblH
majiaap 3686516510 368/16266 626X 60/I0H MyyHO XSHaIm maguHa.

12



CYOAITTAAHBI SMX3TI Al XXII 6oTb

e Aydum, apcOnuliH xopoo: Oapea, 8 auwyyHul 6ypandaxyyHmal. Xopoo Hb XsHaAmMbIH
XypaaHO eadaad matinaH mooyoo, Xyyrb Mo2mooMXuliH buenanm, eadaad, 00mood
ayoum, 3pcOnuliH MeHexXMeHmulH acyyonbie Xxapuyudae.

e [ylneasHull xopoo: Oapeaa, 3 euwyyHul 6ypandaxyyHmal. 3eenenuliH smap H323H
eylineaa xulixmal xonboomou axund 0amxnae mycnanyaa y3yynaH axunnaae.

Xyynb 3pX 3yWH yHA3CNan: XsHanTblH 3eBnen Hb 2006 oHbl pasayiiH CaHrMH akTbiH 4 oyraap
OynarT 3aacHbl Aaryy apXx, YYPraa XapankyyJiHa.

e  MeHexmeHTuUiiH areHTnar-future fund management agency

Bopuneo: ipasgyiiH caHrMinH XsiHanNTbIH 36BMNes XepeHre opyynanTbiH XaMrviAH TOXMPOMXKTOW
CTpaTErMInr Xapankyymnax, Xenkyynax tanaap 3eBrnemx 60noBCpyyIk erex, A3MXKIar y3yynax
YYParTan.

CaHrmiiH MEeHEeXMEHTUMH areHTnar Hb CaHTUAH XePeHre OpyynanTbiH XaMIMiH Yp ereexTai
ctpatermnr GonoBcpyynaH XsHanTblH 3eBnen erex yypartak Oereen crpartervmr
XOPANKYYNaxTan xonbooTton Oyxui n yaumpanara OOMOH 3axupraaHbl axnbIl X3P3anKyyrax
YYParTan.

AeeHmnaz Hb Oapaax due yypaulia Xapa2XyynHa.YyHO:
»  BeesnenuliH wutidsaputie xapa2xxyynaxad waapdnazamali apaa XaMx33 asax
*  3een6510 3axupaaaHsbl yUn4unea3 y3yynax
»  Beesnenuliz M3033, M3033/1/199p XaHaax
*  3eenenuliH yln axunnazaaHO 368/16MX, 3668/16200 626X
*  3esnend 6onomxmot Heey, 60/101,00200P00 Mycrax
*  Xyynuap oneocoH bycad 4ue yypaz

AreHTnar Hb 3eBrneneec erceH YWrnan, rapracaH 6oanoryyabliH garyy axunnax €ctoun. byrau,
30XMOH BavryynanT: [apra, 4 rulyyHuin 6ypanaaxyyHTan.

Opx 3ydH 3oxuuyynanm: IpasayH CaHrMnH akTbiH 5 gyraap 6ynrasp apx, yypar 6onoH 6ycaa
xonborgox acyyanyyabir 3oxuuyyncaH. AreHTnar Hb 2013 OHbl ONMOH HWWATWAH yaoupanara,
XSHanT, XxapuyunarbiH Tyxan XyynuiiH garyy GanryynaragcaH 6ereen aXuntHyyd Hb HUATUIAH
YWANYUNIasHWIA akTbIH Aaryy axwnnagar.

2.4 YUNUWH TOFTBOPTOW BANONbIH CAH

YunuiiH TortBopTorn 6ananbiH caH He YnnuinH apa TYMHUA emy 6erees, Yvnm ynceiH MpasgyiH
TOorTBOpTON GananbiH Gatanraa tom. VIAMA yr CaHrMH XepPeHrMnr XamrunH xatyy, Wi Tog
CTaHAapTbIH faryy yaupaaar.

CaHrMiiH 30pUnro Hb 33CWMIMH XaHLW yHacaH yen TaTBapbliH angaranbil HexeX, YICbiH ep
TenGepwuir baparayynax, 6oHabIH 6aTanraa raprax 3aparT 3apuyynargax oM.

TortrBopTOW GaMAnbliH CaHMMIAH 3pX 3YWH 30XMLYYynanTbiH ron 6apumT Guynr Hb Yunu ynceliH
KoHrpeccooc 2006 oHp GaTancaH “TecBuiH xapuyunarbiH Tyxan” Xyynb oM. OH3 Xyynuap
CaHrMnH ByTaL, 30XMOH Gairyynant, Yur yypar, XepeHre opyynanTbiH TOITOMLOO, 3pX 3YMWH

Xapuruaar HapuiBYnaH 3oxulyyrncaH baiaar.

TorrBopTOM 6ananbIH caH Hb YMNuiiH caHrMiiH SaMHbl M33MNA, YN axunnaraaraa sisyyngar
bereep
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. 3WH 3acar, HUArMUIH TOrTBOPXKYYNanTbIH;
e TOTraBIPWUIH r3C3H 2 canbap caHTai.

"ax[33 TTraBIPUIH HEBLIMIH CaH Hb 34MIAH 3acar, HUIMTMWUIAH 6akanbIr TOrTBOPXKYYNax CaHMMinH
YHOC3H OypangaxyyHa Oartax Gampar 6omnoBY Tycaaa gaHC TOOLOOTOW, Tycad Hb canrax
YOMPANarbir XapankyyiiK, ereexuiir Hb TooLox bangar tom bariHa.

3ypae 4.

KOHIrPECC

'

CAHIMIH SIAM 4—>» CAHXYYIMAH XOPOO

;

YUINUUH TOB BAHK

o

KVCTONUAH

T—> FAOAAL OAXb MEHEXEPYYLl |

e  DOOuiH 3acar, HUArMWIAH TOrTBOPXKYYNanTblH CAHMMAH 3X YYCBIPUIT TIHLBIPXKYYIDK
TOOLICOH TOCBUIAH TONOBMNereeT Opriorooc AaBcaH TOCBUIH 60auT 6yx nnyyaan opnoro
©a TeCBWIAH aLuunr, ONOH YNCbIH CaHXYYTUAH 3ax 33317 X6PeHre opyynanTt XMINC3IH yin
axwunnaraaHaac ofICOH HAM3NT Oprorooc Gypayynaar.

o  XapwH T3TraBIPUNH CaHIMINH 3X YYCBIPWUWT 3AWUVH 3acar, HUNMUINH TOrTBOPXKYYnanTbIiH
CaHraac, yr CaHrMiiH XepeHre Xypanuaxryi 6on TeceBT Tycrax 3amaap TOCBUIH
CaHXYY>XUNTUNH x3n03apasp, 3cBan TeB 0aHKHaac 3acrMiH rasap 393n  aBax
Gavignaap xwun 6yp Haag 3ax Hb OHB-HWMiA 0,2 XyBbTalk TOHLIAX X3MXKI3raap TOOLIOXK
yr caH[, MeHreH XypumTnanbliH 3y3aatran xuik Garxaap XxyynsduncaH banpar. QH3
CaHIWIAH ron 30puynanT Hb TITIABIPUNH caHr OYpaH MEHrexyynax, 3acruiH raspaac
TITrIBIPUAH J00S X3MXKI3r TOITOOXK TYYHUIT XaHrax ypT, AyHA XyrauaaHbl 30punTbir
X3P3ANKYYNAX34 XYP3NUIXYNL, XOPEOHTMIAT GOANT MEHreH Xanbapasp XypumThyynaH
6uih 6onrox 30pUnroToN axas.

TorTBopTOM 6anabIiH caHr YMnNuinH caHrMnH caiig Tonronnox 6erees caa Hb CaHrMH 6oanorbIr
TOZIOPXOWIOX, MEBH XePeHre opyynanT, YN axunnaraaHbl MEHEXMEHTUIT XapuyLax YyparTan
axunnagar.

CaHrMnH siaMHbl 02Praf CaHXyYrinH Xopoo axunnax 6ereeq Xopoo Hb CaHXyy 3AWUAH 3acruinH
eHep MIONAITal, SH3 YMIMIANIIP axKunnacaH TypLunararaw, eHAep HIp XYHATIN rMyyaaac
Oypaoaar. CaHxyyruH Xopoo Hb TOrTBOPTOW GalablH CaHMUIAH XOPeHre OpyyrnanTbiH cTpaTery,
6oanorbiH Tanaap CaHrMminH fslamanz 3eBesiree erex Yypartan axunnagar.

Yunuii TeB 6aHK Hb 3aCrVIH ra3apTan rapaa Ganryymk axunnagar 6erees aHaxyy caHr Oyxang
Hb TeB GaHKMHA 3acruiiH ra3pblH HAPWUIH Tycraw gaHcaHg Ganpwyyngar. TeB 6aHk Hb TyC
CaHIMIAH XOPEeHTUIAT OFTOH YICbIH CaHXYYIMIH 3ax 333z 6anpLuyymk HOM3ANT MEOHIeH XepeHre
60ocrox, apcAnaac xaMmraanax yinn axunnaraar ryiuaTragar.

TortBopTOV GalAnbliH CaHIMNH XOpeHre opyynanTblH 30pWnro Hb 3pcaan Oarartairaap
XypumTnanaa ecrex 6ereeq xypumTnargcaH oprioroocoo 3eBXeH ragaazaj XepeHre opyynax
6opnnoro GapumTangar.
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OHS Hb 2 WanTraaHTan banaar.
1. YunuiiH agunH 3acart MHGNSAUBIT Xeeperaex, YH3 ecexeec 3auncxvumx Oywy yyn
yypxaiiH 6yc canbapblH xamraanaar.
2. Ync TepuiiH gapamTaHg OpoXo0C COPrMnnaar.
OounH 3acar, HAATMWUAT TOrTBOPXKYYNax CaH, TATraB3PUIAH CaHMUH XepeHre opyynanTtbiH
6oanoro Hb 2013 oHA LWMHAYNArACaH 6erees XyCHArTasp xapyynbarn:

XycHaam 7. QAUAH 3acar, HUArMUWH TOrTBOPXKYYyNnanTblH CaHTUIAH
X©pPeHre opyynantbiH 60450rbIH XyBb

Tepen Xysb
[apaap yncyyabiH 3acruinH ra3pbiH 60HA, 55%
BantoTbiH 3ax 333N 34%
YHaT Laac 7,5%
WHdnsuTan yangaaTan 3acruiiH ra3pbliH 6oHA, 3,5%

XycHaem 8. T3TraB3puNH CaHMMINH XOPOHre opyynanTbiH
604n0rbIH XyBb

Tepen Xyeb
YncblH 60M0H 3acruitH ra3pbiH 60HA, 48%
KopnopauuiiH 6oHg, 20%
MHNsubIr MHAEKCXKYYIDK TOOLICOH 3aCTUIH ra3pbiH 60HA, 17%
YHaT uaac 15%

lapaan BantoTbIH XepPeHre opyynanTbiH carchir TO4OPXOW CydanraaHbl garyy Togopxomngor
6ereen 40% Hb amepuik gonnap, 25% eBpo, 20% veH, 7,5% LLsenuap dppaHk 333k 6aiiHa. Ninm
apra 3aMaap caHraa apBUXYyYIDK, XepBenTUiH 63naH 6ananbir XxaHrax, apcanasc xamraanaar.

2.5 ASEPBAWXAHbBI NA3PbIH TOCHbI CAH

AsepbaiixaH ync 1999 oHp raspblH TOCHOOC OFICOH OpSOrbIr yaaaH XyrauaaHz TOrTBOpPTOM
©CONTUNT XaHrax 30pUroop TOPUNH MIAMNNNH ra3pbiH TOCHbI CaHr EpeHxmineriynind 3aapunraap
GanryyncaH 6anHa. QHIXyy caH Hb GanranuinH 6asnrMiiH MEHEeXMEHTUIAT camxpyynax, Yyyn
yypxawH onboprnox canbapbir TepuiiH 60410roop O3MXUX, SAYYpnbIr Oyypyynaxas YMrnacaH
YN axunnaraa siyynax 30punroton 6anryynargpxas.

CaH Hb Tyc yncblH TecBeec raayyp baiix 6ereeq AzepbaikaHbl TOPUAH MIAMUIAH ra3pbiH TOCHBbI
KOMMNaHWH ByTa3argaxyyH XyBaax rapaarasap OpoX Oprioro, HOr4os aLlur, aLuur XyBaax rapaarasp
aBax aLuur, ypamLyynnbiH Tendepuir Xxypumtnyyngaar.

TyYYHUN3H rasap awmrnacHsl Tenbep, HedTb AAMKYYNax XO0NOUroop raspbliH TOC TI3BIPNICHUN
Xeric, raspblH Toc 60M0H GarranuiiH Xuin Jamxyynax 6ycag, Xoornoi almrnantaac opox Tenéep
XypaamK, HETUAH CaHMMIH XepeHre opyynanTbiH alur 33par OprorbIr TeBnepyynaar. Maxass
3H3 CaH/ OpPOX OPIIoro ras3pbiH TOCHbI 3aX 393MUINH YHUIAH X3N63M33raac XxaMaapaxryil TOrTCoH
XOMXK33TaM banaar.

On6opnox yinaBapnanuinH un Tog 6anansir xaHrax caHaadnarbiH garyy AsepbaixaHbl 3acrminH

rasap HeTUIH CaHIMIAH OPIoro, 3apnarbiH Tyxan M3433nnmnr Be6 canTaap AamKyyrnaH OnoH
HUITSA UN ToAa Galnragar axaa.
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Yr caHg 2004 oHp 964 cas am.gjonnap, 2005 oHa 1.4 Tapbym am.gjonnap TeBnepyas. OHI3 caH
YN axunnaraaHbl 3apanaa xaaxblH calyy X3 X343H YMITIanasp XepeHre 3apuyynaar.

Tyxain6an, yncbiH TOCEBT HUMMYYN3X, YIC OPHbl AOTOOAO0A AYPBIrCAMMH acyyanbir WUAOSX,
TOO3HA 30PUYITK XOPOHTe raprax, HedoTb AaMXKyynax XO0OMr CaHXYY>KYYIaX, TOPUIAH MIZMUIAH
KOMMaHug AYPMUIAH caH Bypayynax 39parT MeHre 3apar.

9x493 caHaac XepeHre rapraxaaa yrcblH HIrAC3H TECBeep AaMXKyyrliaH XepeHre opyynanTbiH
6oanoroa HUNLYYISH rapraHa.

XaMr1MnH XaparuaaTan, eHgep awmr opyyrKYagax 13p Teces 1 XepeHre rapraxbir 3esLuespaer
aXaa.
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