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Opwwun

YUX -biH ruwyyH [. Manxyarmind 2012 oHbl 5 -p capbliH 1 -Huii egpuiiH 7/3074 ToOT anbaH
O1urasp MpyYyncaH 3axmanrbiH garyy MoprexuinH 33anuinH xyy 6a yHACSH Hexuer, 3acruinH
raspaac aBax apra xamxa3 6onoH 6ycag acyyanbiH Tanaap xapbuyyncaH cyganraar YUX-biH
TamrbiH raspbiH CyganraaHbl TOBUAH OAWIAH 3aCrviAH 6arMnH cyanaayung rynuaTras.

Cynanraang 3axvanardyvmiH XyCanTuiiH garyy gapaax opHyyabir xampyynas. YyHA:
*  ©OHpOep xenkunTan opHyyaaac — Asctpanu, Asctpu, AHY, ®paHu, Nx BputaHn,
Kanag, l'epmaH, Utann, AnoH, CuHranyp
+  XerkunTan opHyygaac — Ucnanu, benbrn, danu, dunnang, Hopseru, Lsen
»  Xenkwx byw opHyynaac — BHXAY, VMpnaHa, HuoepnaHg
*  byypawn opHyygaac — TyHuc, Mapokko
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Cypanraanbl amxtran, Xl 60T

(CypanraaHbl 3axunanrag xonborgox HamanT magaannuir 2009 oHa Tyc CyganraaHbl TOBUIH
rynuaTracaH “MoHron yncaa nnotekaap 6atanraaxcaH yYHIT LiaacHbl 3aX 333MMIAN XenKyynax
acyynan, 6ycag opHyyablH TypLunara, epreH 6apbcaH XyynuinH TeCen XMNCIH LNHXUTS”

€3A3BT 60AN0rbIH CyAanraaHbl A3MTAP3HIYV TannaHraac yHLWWK TaHUnuaHa yy?)

CypanraaHbl 30puUnro

OanxunnH 6ycan opHyyaan upraguir opoH cyyuTain 60noxon Hb 30puyrK MOPrevXuiiH 393numnr
XYPTOSMXTON, COHFONTTOW ONrOX fMap CXEeMUWr awumrnajar, aapgargax CaHXYyYXUNTbir
X39pxaH 6un 6onrogor, opnoro 6aratanm Mpragas OpoH cyyuTan 60noxon Hb TOPeec CaHXYYrMnH
OOMXKNAr Y3YYNASr 3cax, sMap apra 3amaap X3pXaH A3MXKNAr y3yynaar 33par acyyanyyabir
ToApYYynaxbir 30punoo. YyYHUA Tyng yn XeArex XepeHrvnH 333MUMWH Hexuen, xyrauaa, Xyy
6onoH xonboraox 6ycan Mag3annuIr xapbLyynaH aBy y3CcaH 6onHo.

Har: MoprenxuitH Tanaapx oMnronT, MOPreMXuinH 333NUNH Xyrawuaa 60noH 333nuiH Xyy,
O6ycaa HexuenuinH Tanaap

Onnront: Moprewx, Unotek (mortgage, hypothec) — Yn xeanex xepeHre 6apbLiaancaH 33a3.
lepmaH 6onoH EBponbiH opHyyaad unotek (hypothec) racaH Hap TOMBEOr ©preH X3parnaaar
6on AHY GonoH emHea Amepuk, A3uiH ypa TanbiH 3apyMm OpoHA Mopremx (mortgage)
r9C3H OWMroNThIr TYraaMarn Xaparnagar. [33px 2 ovnronTbiH anb anb Hb YN X6AneX XOpeHre
BapbLaanxk, ypT xyrauaaHbl 3330 onrox aryynra 6yxvin onnront oM. ©epeep xanban, unorek
Hb 93X ra3pblH 3pX 3YNH TOrTOMNLOOTOW YNC OpHyyAad, Mopremx Hb AHrno-CakCcoHbl 3pX 3ynH
TOrTONLOOTON YIIC OPOHA TYr33aMan X3parnagar 6anHa.

MaHalh yncblH XyBbA, 3H3XYY YN Xeanex xepeHre Oapbuaanax Tyxaw 9px 3yWH xapunuaa
XapbLaHrym LWWNMH33P Xenkmk bavraa Tyn Moprevix, UNoTEKUNH Tanaapx ONNronT, 30XULYynanTbiH
XyBb/, TOAOPXONIYW 3ynnyya HanasH baviraa oM. Tyxannban yyHunr Monron YnceiH praHun
Xyynbeg “Bycap yypar ryiuaTryynaryaasac TOpryyH 93mkvHA 6epuyinH LWaapanaraa xaHryynaxaap
YYPar rynuatryynard TO4OPXOW YN Xeanex a4 XepeHre Gapbuaanaxbir UNOTEK raH3” X3aM33H
3aacaH bangar.

Hap TOMBbEOHbI XyBbA;:

*  AHxpary 3ax 333n (Primary market) — 33anumir aHx onrox 6y 60MoH yH3T LaackIr
aHxnaH apumxaanx 6yit sax 3san.'®

*  MopremxunitH xoépaord 3ax 33an (Secondary mortgage market) — MoprexuinH 333n
BOMOH MMOTEKUIAH 333N33p GaTanraaxcaH 6oHA 3CBAN YHAT Liaackir apumkaanax 3ax
39an."

1.1. MopreXkMnH 3335IMAH Xyrauaa 605I0H 333/IMAH XYY

OoanxuinH 6ycan opHyydaz MOPreiXuinH 333NMIAH ONOH SIH3bIH 3areap, CXEMUIT X3parnaaar
yypaac MOPreXunH 333MMAH YHOC3H HeXUen, OHLUMAOr LWMHXYYAUAT anraatan TOrToOCOH
Ganpar. Ync opoH 6yp eepuiiH Xyynb 3pX 3yNH Op4YMH, OHLIOX Hexuen baranaac wantraanaH
YYHVIAT 8OTOOAbIH Xyynib TOFTOOMX, ZYP3M >Xypmaap 3oxuuyyrncaH banaar. YyHa:

e XyyY: MOPreimxuiiH 333M1iH XYY Hb TOITMON 60MOH XyBbcax xanbapTtan 6anx 6a 333nuiH
XyrawaaHbl Meunereec xamaapaH eepunergex 6omnHo. TorrMon XyyTa Moprevx Hb
XaMIVMIAH TYraaMan Tepes Hb oM. QH3 TeprUIAH MOPrelXunH 3335nAH XyBbA cap O0NroH

16 Wpranui xyynuinH 3-p asa 6ynruiid 165.1
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TONeX 333NUAH XaMXK33 OONOH XYy Hb TOrTMon 6anHa. OH3 TepnNuH 333nuiiH xyy bara,
xyrauaa ypt (15-30) >xun G6avigar GaviHa.

XyBbCax XyyTal MOpremk Hb 3AMINH 3acar, caHXyyrnH 6ananaac wantraanaH 393nuiH
XYY Hb ©cy Byypy 60M0X ysH XaTaH LWMHXTaK 6anaar. 33an43ry Hb AmMap Har Topryyrnb
6onoH bycag xapuyunara xynasaxrynrasp cap 6yp Tenex TendepuinHxee Xamxaar
eepunex bonomxTon banaar. ©epeep xanban, 393N43r4niiH CaHxyyrMiH 6argnaac
XamaapaH 333M1inH cap Byp Tenex XxamXaar ysiH XxaTaH TOrmTooAor. 333143r4 Hb Opsioro
1X Yenaa 333nunH Tendepuiir 6eeHa Hb Tenex, opnoro 6ara yeq 333nuinH Tendepuiir
6ara Tenex Gyly TyxanH capg Tenexryn 6aimxk 6ongor 6anHa. OH3 TOPNUNH MOPrexXMINH
XyBb[, XYYTMAH rAHITUMH ©epunenTeec wantraanaH 333n49ard 60noH 33anayynard tang
eHaep apcaan yuupd 6onox TanTan.

Xyrauaa: MopreixuninH 393N Hb NX3BYN3H ypT XyrauaaTtamn 6anx 6a 39anuiH xyrauaar
XOMLLIAYYFaH 333nunir Tenex 60NoMXUIAr onrox He Yyxan 6avigar. 3apym TepnuiiH
MOPIeviXXMNH 333NUNH XyBb4 333MNMINH Xyrauaar xouwwnyynax 6onomxryn 6avigar Tyn
TOrTOOCOH ©4ep, yNaaraan Tenbepuir Tenex 3apunum ynnumnaar 6arnHa.

Ten6epunH xamxk33 6a gaBTamx (yeunan): 333 Tenex xamxaa 6a 33an Tenex
Xyrauaar 33an43r4ymnH 60noMxooc WwanTtraanaH eepunex toxwongon 6anaar 6arHa.
393n43r4nnH Tenex AyHr uxacrax 6onoH Garacrax 6Gonowmxron Ganaar.

Ypbauunraa: VIXaHx TOXMONAONA MOPreXuinH 333NUNH XaMXK33, ypbaduraa 33part
Xsi3raap TaBbX IMMWUT TOrTOOAON, 3CB3M 333N43r433C 3aaBan ypbauunnaraa tenbep
waapaaar 6aviHa. 339nNuiH ypbauunraaHbl XaMXKaar yrnc opoH 6yp xapunuaH agunryim
Tortroogor banHa.

MopremxminH 333MMNH XaMX33 Hb TyXaWH YN XeANex XepeHrunH WnHX YaHap (BHXAY-biH
XyBb[, TYXalH yn XeAnex 34 XepeHrMinH WNHX YaHapaac xamaapaH sinraBapTavi TOrTOOCOH)
B©OMNOH XONKNNIH TYBLUMHIIAC YN XamaapaH Yy Xe41exX XePeHrniiH YHUH AyHrniiH 50-aac gasw
XyBbA, onroraaor 6aviHa. YyHWAr XxapbLyyncaH XyCHIrTaap xapyynbéan:

XycHarT 1:

MopreixuitH 393MMitH Xamxa3 60MoH 333nnitH xyy'® (2011 oHbl 12-p capeiH 6aiianaap)

OpHyya 3&?{%‘:2:;2":33 g:;:;ﬁ:: )’2;?;:; 333MUIH XYY XUNaap
(xyBnap)
©HOep XerKuUITal OpHYYL,

AscTpanun 80 25 7,9

AscTpu 60 25 2,2

ARHY 80 30 41-43

®dpaHy, 80 25 3,05-5,0

Wx Bputanu 70 20 3,2-6,25

KaHag 75 25 3,6

lepmaH 70 25 3,6-0,2
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Wtanu 50 15 4,7
AnoH 80 25 4,7
CuHranyp 80 35 1.25-3.08

XerkunTtan opHyya

Wcnanu 100 30 4,15-5,3
Benbru 83 20 1,9
Haxn 80 30 58,5-0,1
duHNaHA 75 17 2,6
Hopsern 70 17 -
Leen 80 25 10,1-0,9

Xenkux by opHyyAa

Xarag' LLnna 80 30 3,75-4,30
XyyuuH 70 30 3,75-4,30

WMpnaHg 70 20 4,0-6,6

HwoepnaHg 90 30 0,7-4,6

Byypai xerkuntan opHyya

TyHuc 70 10 64-75

Mapokko 60 25 5,0

MoprexuinH 333n1iH OHLLMOr 30XMLYYNanT GyXui 3apyMm OpHYYAbIH TypLUaraac y3axaa:

WUcnaHu ync:

OHeerniiH 6argnaap MOPremXuiiH 333NN XaMrnMiAH XYPTISMXKTaM onrox Gainraa opoH 6on
McnaHu, yuup Hb TyC yncaa yn XeAnex XepeHrunH YHUMH ayHriH 100 XyBb XypTanx OyHTaN
T3HLAX 3331 onrox 6a 333M43rYy MOPrekuiiH 3335 aBaxblH Tynj 3aaBan ypbavunraa MeHre
Tenex Wwaapanararyil. TYYHYNaH TyC YNCbiH XyBbz, 6aHKHaac onrox 333nuiiH xyrauaa Hb 30 xun
Gaiix 6ereeq MOPremXuiiH 333NNIAH XUMUIAH XYy 4,8-5,2 XyBUIAH XO00POHA xan63an3ax barHa.

®paHL ync:

®dpaHUblH UPraguiH XyBbZ, MOPrelXWNH 333MMIAI aBaxdaa XaMrMiH [J004 XOMXK33 Hb 75
MsiHraH eBpo Gavixaap LWyya TOrtoocoH GamHa. XycHartaac xapaxag PpaHuag TyxawH yn
XOAIeX X6POHMMAH YHUIH AyHrMiH 80 XypTanx XyBUWH 333nMnr aBax 6onomxTon bereeq 3H3
Hb aMpanTblH 30puynanTTan yn XeAnex 34 XepeHre XyganaaH aBaxaj rax MaTadp ToAopXow
333n49r4nasg xamaatan. bycaa Toxmongongd yn Xeanex XepeHrniH YHUAH AyHrMnH 70 XypTanx
XyBuap TOOLOH 333n onrogor 6ariHa. ©epeep xanban, yn Xeanex XepeHruH 3opuynanrtaac
wanTraanaH ypbauunraa tendepunH xamxkaa 20-30 xyBWMIAH XoopoHA Xxanbansgar GarHa.
33939NMIAH XYYIMIAH XyBb TOrTMON XYy OyXui Moprevxunr awmrnagar 6ereen XyyrumH XaMxaa
Hb 10 XypTanx XuUnuinH 33ang 3,3 xXyBb, 15 XypTanx >XununH 33ang 3,5 xyBb, 20 XYPTaNX XXUNNAH
333n4 3,6 xyBb Tyc Tyc baiHa.
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Nx BputaHm ync:

Wx BputaHmng 333nvMiH xamrnH Gara xamxad Hb 150 msHraH ¢yHT GanHa. Tyc yncapg
MOPIeViXXMINH 333 Hb TyXalrH YN XeAneX XePeHrniiH YHUINH AyHrnAH 70 XyBruac xaTpaxryi 6aix
6ereepn opooruiH 6angnaap 6ankyyn ayHmkaap 60 %XyBb XYPTANX X3MXKI3HUI 333MMIAT ONFoXK
6anHa. 2010 oHbl Gangnaap Vx bputaHuinH moprexunH 33anuinH xyy 2009 oHbl 2 -p capTan
xapbuyynaxag gyHaxaap 0,1-0,2 xyBuap GyypcaH GaviHa. Tortmon xyy Oyxvid MOpPremxuiiH
XyBb[, 333MTMINH XYYIMIAH XamruiiH 6ara xamxaa 3,2 xyBbran banHa.

TyHuc ync:

TyHUC yNCbIH XyBb[, MOPremXUNH 333NUNH AaByy Tan Hb YN XOANeX XepeHMMnH YHUAH AYHA
eHAep 6ocro Tortoorooryn 6ereen 333MUNH XaMX33 Hb Y1 XOOJ6X XOPEOHTMIAH YHUAH AYHIVIAH
70 xyBbTaw TaHUYY 6ariHa. Tyc yncag MOprexuinH 333nninH AyHAAX X3MX33 Hb OMPOILIO0roop
100 msaHraH eBpo 6ereen 10 XypTanx XUnNuH xyrauaaHg, onroraox XXUMNmH Xyy He 6,4-7,5 XyBb
Oyoy eHaep XenkunTan OpHyyaTan xapbLyynaxag xapbLaHryih eHgep 6anHa.

Mapokko ync:

MapoKKOrMinH MOPremkniiH 333 Hb ©epUNH OpHbI TEANNTYN ragaafiblH UPraAs XYPTISMXKTIN
Gaiipar. Xaannrasp onoH oOpoHA MOPreXXuinH 33311 Hb ragaablH Mpraasn XypTaaMKTan 60mnoey
MapOoKKOruiiH 333NMnH Hexuen Hb Oycap OpOHTOWM Xapblyynaxaf wiyy 3HriH Gangraapaa
anraatan. 333NUNH HexUena 333NUAH XUNUAH XYY, X3MXK33 BONOH Xyrauaa 33par xamaapd
6ariraa. TYYHUNaH 3apuM yIC OPHbI XyBbJ 30BX6OH ©6PWUIAH OpHbI MPrafgaac ragHa rajaafbiH
XapbsiaT Uprogaa ONnrox MOPreyXWiH 333MuiAiH Tycranm Hexuen Taebaar GanHa. Tyxann6an,
lepmaH, Kunp, Yex, Typk, AHY, WcnaHn, Utann rax mat. OHd M3A3annuir XycHartT 2-T
XapbLyyrnaH y3yynas.

XyCHarT 2:
+ [apgaagblH xapbsaT UPraHg 30puyricaH MOPrevXUnH 333MUINH X3MX33 OOMOH 333NUIH XYy

OpHyyn, 333MMINH XaMXk33 333nuiiH xyrauaa TOrTOOCOH 333NUIH XYY
(XypTnax XyBb) (XypTnax xumnasp) (xyBuap)
lepmaH 60 20 3,85-4,75
Kunp 80 40 3,50 - 7,50
Yex 50 30 4,25-515
Typx 70 20 6,50 - 9,70
Wcnanu 70 30 4,15 -5,30
AHY 60 30 6,00 - 7,50
Wtann 60 30 4,90 - 5,40
®paHy, 80 30 3,15-5,10
Mpek 50 20 3,10 - 3,80
W3pannb 60 30 4,50 - 8,00
MopTyran 60 30 3,50 - 4,50
MopTyran 80 30 2,75-6,15

*
*
*
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1.2. MopremxvuiH 333nUNH HEXLON

XycHart 3:

*  3apum opHbl MopremxninH 33an4 TaBurgax waapanara

ync 3331 onrox Hexuern
333 aBaxapj Waapaargax matepuan:
1. CaHxyyruiH 6ananbiH YH3H 368, 6ypaH GyTaH Maa33nan
AscTpanm 2. ©epwuiiH 6onoH 6aTnaH gaaryblH Tanaapxu XaparuaaTan 6yx Maa3a Magaanan,
6uuur GapumT
3.  Bu3HeccuiH Tanaapxy 3CBan 9H3XYY 333NT3al XonN6orgox A3nrapaHryn
M333NIYYAUIT raprax erex
1. VpraHui apx 3yiH BypaH YagamKTam, XYYUHTIN MPraHNA YHIMIIAX rapUUnraaTan
6alix / OpLUMH CYyX XapbsaanblH rapunnraa 3apar/
2. TortBopTOM axwun 605noH oproroton 6anx, 6aHkHbI 3331 60MoH Xyyr OyuaaH Tenex
YaaeapTan banx
3. 323nuiH caiiH TyyxTan b6anx
Xstap® 4.  XyynuiiH garyy Xy4MHT3M OpPOH CyyLIHbl XyAanaaH aBax rapaa bavryyncaH baiix,
TYYHUN3H OPOH CYYLIbIr OPLUMH CyyX 30pUNroop alumrnax
5.  OpoH cyyuHbl ypbauumnraar Ternex €CTon xamruiH 6ara XyBb XaMK33H33C [OOLLIYIAr
TenceH bavix
6. 3apumblH XyBbA XyAanaaH aBd Oy opoH cyyLpbir bapbLaa 6onroH 6atnaH gaax
7. TyxawH 6aHkHbI Bycag TOrTOOCOH Lwaaanaryyabir xaHracaH 6awx
1. MopremxuiiH 393an xycary 21 - 65 xypTanx HacTaii 6anx
2. 24,000 cuHranyp gonnapaac 40Oy XUNUIAH LanuHTanm 6anx
3. CwHranopblH UpraH 6amnx, 6aiHrbIH OpLUMH Cyyry MeH ragaagbiH UpraH Gaiix 6onHo.
LWaapaargax 6uunr 6apumT:
1. Xygangax xygangaH aBax rapas
Curranyp* 2. CyynuiH XWUNyyouiH UanuH 3CB3N OprorbiH anbaH TaTBapblH YHAMM33 /X3paB
XyBUapaa axwn apxnard 60 cyynuinH Xo€p XUNuiH TaTeap TernceH Gapumt/
3. CyynuitH yeuiiH XxypumTnanbiH hoHAbIH 6apumT
4. CyynuitH 6 capblH 6GaHKHbI 3337IMIMH GapuMT /xapaB Gaviraa 6on/
5.  OpoH cyyu XyganacaH rapyunras /xapaB baviraa 6on/
6. WpraHuin yHaMnax, naccnopTbiH Xyynbap
7. TypaacuiiH rapaa /xapaB Gaviraa 6on/

*
*
*

Xoép: MoprexuiH 333n onroxon 3acruiH raspaac y3yyJsnk 0ym A3aMxknar,

OGycap opHbI TypLunara

2.1. 3acruitH ra3pblH 3yraac 6ycap xonboraox 6avryynnaryyaram XxaMTpaH X3apankyynaar

apra xamx’3

Yn xegnex XepeHrnnH 3ax 333N eHOep XenKCeH opHyyaan 3acruiiH rasap Hb 33anayynard
WHCTUTYTYyA GOMOH 333MA3ryY UProfsh MX33X3H A3MXKNAr Tycnanuaa ysyyngar 6anHa. Yn
XOANex XepeHrnH 3ax 33an4 3acruinH raspaac OOp YUIMAN33IP A3IMXKNAT y3yyik 6ariHa.

o BATAJTTAA. Yn xepnex XepeHrvnH 33anunH GapbuaaTan raprax Oyh yHIT uaacHbl
6aranraar raprax. AHY-g 30-aag >»unuiiH Typw 3acrMinH rasap Hb WNOTEKUAH 3YWNaap
GapbuaancaH yHST uaac (Morthgage backed securities-MBS)-Hbl 6atanraar raprax
erceH 6anHa. 1970 oHooc Fannie Mae 3acruinH raspbiH 6atanraarynrasp yn xegnex
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X6POHIMIH 333nnnH BapbLuaaTtan YHIT uaachIr raprax apxTan 6oncoH 6annHa. 94 yyrasp
3acrmmnH raspbiH A43MXKNAr gyycrasap 60nooryin, xapuH eep xan6aptan 6oncoH HanHa.
AHY-bIH xyynb Tortoomuoop MBS-uiiH TenbepuiiH yyprunH GMenanTaHa TOCBUNH XEPeHrnir
6aranraa 6onroH awwvrnax 6onomx 6ypacaH 6ereen MHrACHI3P 3HIXYY TOPMAWMNH YHIT
Laacbir 3acrviH ra3pbliH ©pyiAH YHIT L@acTan aguntrax XaMKasHA aBd y3ax Gaviraa oM
6aviHa. AHY-biH ®PC-1iiH H33NTTON 3aX 333MUNH XOPOO Hb 9HAXYY YHIT Laacbil MEHre-
333nuMInH 604M0rbIH Xaparcan 60onroH awmrnax 6arHa.

333MIMMH SPCOSNNNH OAATTATL. OpunH YenilH YN XeaAnex XepeHrMinH 3ax 333MuiH
WHCTUTYLMOHanb Tortonuoor 6un 6onrox yyxan anxam Hb 1934 oHp Xon6ooHsl OpoH
cyyuHbl yampgax rasap (Federal Housing Administration, FHA) -r OpoH cyyuHbI Tyxaw Xyynb
TOITOOMXMA HUALYYN3H Banryyncan asgan 6annaa. FHA -uitH yHACSH yypar Hb Y Xxeanex
XOPOHIMINH 333MNUAH XaMTbIH JaatranbliH cuctemunr 6uin 6onrox, yn xeanex XepeHrmnH
333NUIAH CTaHAapTbIr GONOBCPYYIMK MOPAYYIIaX SB4an oM.

FHA Hb TepwiiH 3yraac yycraH GanryyncaH yn Xeanex XepeHrnnH 399nuiH 3pCA3NUnH
AaatranbliH KOMMaHuW oM. 30puiro Hb ambXupraaHbl TYBLUWMH JOOryyp rap OynuiH OpoH
CYYLHbI HOXLIONUIAT CamXpyyrnax, MeH OPOH CyYLHbl CTaHAAPTLIr CAMKPYYIK, YN Xe4nex
XOPOHTUINH 333MUIH XaMTbIH AaatranbiH cucteMuir 6umn 6onrox segan oM.

Yn xeAnex XepeHrunH 333nNunH gaatransiH YHACOH xeTenbep Hb OpOH Cyyl, xygangaH
aBax OOMOH OpOH CyyLHbl HeXUernee camxkpyynax XycanTtay 6omnoB4y 333n aBaxaj
lWwaapgargax axHun TenbepuiiH Liaapanarbir XxaHrax YagBapryn TOQOPXOW KaTeropwiiH
MPragsa XeHrenenT y3yynaxag uirnargcaH 6anaar. FHA axHWI 39mkuHA YHACIHUIA LOOHXM
6onoH opnoro Garatan, TOPUMINH 3yraac 3annwWIryn A3MXKNAr asax wwaapgnarram 6ynart
XOHrenenT y3yynaar.

WM TepnuiiH 333nviH Aaatran Hb MX3HXA33 e6epee eepuiiree CaHXYYXyyrnax 3apymaap
axunnax 6yn yn xeAnex XepeHrmH xaMTblH gaatranbiH caHraac xunrggar 6anHa. FHA-
MIAH faaTracaH 333NuUiH XYY Hb 3ax 333MNuUAH XYYHUI TYBLUMHA 333N aBaxaj Wwaapgargax
3XHUN TenbepuiiH Xamxa3 Hb epaniH 333N33c apan bara 6angar 6avHa.

HunrmniiH Togopxon Bynart YUrnNacaH OPOH CyyL, HUNTMUAH XaHraMXWUINH YUMMSNT3N OPOH
cyyuHbl CAHXYYXXUNTUMH OOMXKNII. 3Haxyy CaHXyyXUNTUIAH A3MXNSr Hb FepmaHg
HUN334 TenesLICceH 6ereeq HUArMUINH 3M33r GyNarT 333N ONrocHbl Aapaaraap 3acruiiH
raspbiH 3yraac wyyn 6onoH wyyn Oyc apraap 333M43r4vMiH ambXupraaHbl TYBLUMHA,
TynryypnacaH A3MXnarvir yayynaar 6anHa. >Kuwaanban: wyya aprsiH XyBbA, 333143M4MNH
rop 6yng xyyxag Tepexe[ 333NUNH 3apyuM X3CTUIT TeP XapuyLaH Tenex, Wwyya 6yc aproiH
XyBb/[, TaTBapPblH XOHreNeNT y3yynax rax mMart.

Yn xeAanex XepeHrunH 3ax 333MuUnAr XenkyyncoH Oycand OpHYYyAblH TypLunaraac H3rTraH
AYTHaX y3Ban: 3acrMiH raspaac yn xeanex 34 XxepeHreep 6apbLaancaH YHST uLaac-
6aTtanraa raprax, 333NMWH 3PCAANUWH Jaatran, ambXupraaHsl TYBWWHA Tynryypnacad
CaHXYYMUMNH A3MXKNAr y3YYraX 33par Hb ONOH OPHYYAAAbIH XyBbA 3AWWH 3aCrUWAH Xerkun
A3BLUMNA TYNX3L 60nCoH XyunH 3ynn 6onxaa. Tyxannban: AHY-g (Py3BensTuiiH LWMHS 3aWiH
3acruiii 6ognoro), lfepmaHg (3pxapAbiH AanHbl Aapaaxb WKMHIYNANT), Yunug (MuHovetarnnH
LUMH3YNIAMT) 3Ar33p Hb Byra YN XeAneX XepeHrniiH 333MMNH CUCTEMUINH XeNKUNTaN xonbooTomn
ABaracaH 3guiH 3acruinH yp AYHTIN WMHAYNANTYyA 6avicaH 6aviHa.

BapunreiH canbap 6on 3guNH 3acrMiiH xerkung Tynxay 6onoxyiny yHACSH canbapbiH Har
toM. BapunrelH canbapTt xepeHr1 opyynanT UX33x3H Luaapgargaar 60noBY CaHXyYXUNT Hb
YHOC3HA33 XyAangaH aBary UpraguinH opyyrncaH XepeHre 60noH 6aHKHbI 333193p XMNTAK
GanHa.
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MaHal opoHZ 0400roop YN Xeanex xepeHreep GatanraaxcaH 333/MIAH 3ax 393N xapaaxaH
Xenkux TenesLleeryi 6avHa. atan AHY-a 6apunreiH canxyyxuntuiid 90% Hb Gapurgax Oyn
Gapwunra obbekTaap GaTanraaxcaH UNoTeyuH 33an bangar 6anHa.

Yn xepniex xepeHreep GatanraaxcaH 333MMAH 3ax 333nNuiAr 6uii Gonroxon Aapaaxb yriBap
Hexuen bypacaH Gavx ECToN raXx y3ax 6anHa. YyHa:

* YN xeanex XepeHrninH 33an aBax 333N43M4MNH XyBb YHACSH 33311 6ONOH
XYYT TONOX X3MXX33HWI TOOOPXOWN XAMXKISHMI OPMOrbIH 39X YYCBIpTan Garix
Laapanarartan.

»  XyBbYnaracaH OpoH CyYLIHbI TOAOPXON HeeL, 6aHa. QH3 Hb HAr Tanaac OpoH
CYYUHbI HUAMYYNANTUIAT HOIMIIAYY3X, MEOH 333N43r4uiiH XyBba TONOOPUINH YYPrunH
BuenanTuir xaHryynax Hexuen 6omk 6arnHa.

*  ApumxaaHbl 6aHKyyaan OpoH CyyuHbl 333n4 Aanynargax 60noMKTon Togopxomn
X3MXXI3HWUI 333MUIH 39X YYCBIP XypuMTnaracaH b6anx écton

*  Xyynb 3px 3yWAH OpYMH, 3aX 333nunH 034 6yTaL 6un 6oncoH 6anx waapanaratan

Nima yn xeanex xepeHreep GatanraacaH YHAT Li@acHbl 3ax 333/MAr 61t GonroxsiH Tyna
fAapaaxb acyyanyyaan aHxaaparn XaHayynax xaparTaii 6aiiHa.

*  OpoH cyyu xyaangaH aBar4yabiH TenbepuiiH YaaBapbIr HIMIrAyynax

+  XepeHre opyynaryablH XyBbA 3acrumnH ra3pbiH yypar 60noH 6aHKHbI CUCTEMA UTIIX
UTF3NWIAT camkpyynax

« [Hanpg sgunH 3acrunr anb 6onoxoop 6aracrax (MpraguiiH rap 433p TOOL00MNorgoorym
opnoro xypumTnan nx 6angar He TenbepuinH Yagsapbir 60ANTON TOrTOOXOA, cCoper
Henee y3yynaar)

»  333n43r4viiH HaaBapTam 6ananbir xaHrax (333MMnH caH Tyyx, TypLunara, utran
YHAMLUM)
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«  353n83r4ninH emMunex 3pxunH 6atanraar xaHrax

3acruiH raspbliH LWMNAB3IPIAP YN XOANOX XOPOHre ep GatanraaxcaH YHIT LlaacHbl 3ax 333Muinr
MoHron yncag wWuH3p Gawnryynax, XerKyyrnax acyyanblH XYp3dHA4 Oapaaxb acyyanyyabir
AXHUI 93MKMHA LUMNABIPINAX Waapanaratan. YyHA:

Xyyrb 3pX 3yVH OpumH Gypayyrnax

Yn xeanex xepeHreep Xvnuraax danraa XanuiunH Tyxan M333NNUIAH HArAcaH 6aas
Gaviryynax

Yn xeAnex XepeHrnnH 33sn onrox ctaHaapT, NPOoLeAypunr TOrToox Y Xeanex
XOPOHIMINH XON60rgonTon WYYXMIH NPOLIECCUIT LyYypXaW, Yp OYHTan 6onrox

Yn xeanex xepeHreep GatanraaxxcaH yHIT LaacHbl 2 WwWaTnanT 3ax 333MUiH
cuctemunr 6un 6onrox

TaTraBap, AaaTranbiH CaH 33par YPT XyrauaaT XepeHre opyynanTtbiH 3X YYCBIpUIr
AandnaH Tatax MexaHu3mbIr 6uin 6onrox Gyroy TepuitH oponuooTon gaatranbsiH 60noH
6atanraaHbl cuctemuinr 6un 6onrox

2.2. Yn xepnex 3 xepeHreep b6atanraaxcaH YH3T LlaaCHbl 3aX 333/IMAH Xapuruaa

ApumkaaHbl 6aHKyyablH XyBbA YPT Xyrauaartan, XepeHre opyynanTbiH 33311 OfIroX 3X YYCB3p
xa3raapnargman 6angar yuypaac 393nuinH XepBex YafBapbir Camkpyyk, JaxXvH CaHXyyXunT
XUAX acyyanbir WWAAB3PAxXa4 YN xeanex xepeHreep GartanraaxcaH YHIT LaacHbl 3ax
333 yyxan yypartan. Janxuii gaxvHbl NPaKTUKT Y X6ANeX XepPeHrninH 333nNunH 2 watnant
cuctem 6un 6onx TenesLiceH 6anHa. bapyyH EBponbiH OpHyya nxaBYnaH 1 warnant 333nuiH
CUCTEMTIN ABX UpcaH 6on AHY-4 2 wartnanT 333nuinH coHrogor cxem 6uii 60mx TeneBLICeH
6anHa.

OpumnH yennH npakTukaac y3axaj Xyy4uH 1 watnanTt cuctemTtan 6ancaH opHyya 60noH yn
X64N6X XOPOHIMIH 333MWIH 3ax 333nunr WnHaap 6anryymnx 6anraa opHyya AHY-bIH coHrogor
CXeMA TynryyprnacaH 3ax 333/IMIr Xenkyyrk axnaaj 6anHa.

BapyyH EBponblH OpHyyAblH XyBbA 1 watnanT TOrtonuyoo Hb “OHrMnMH” Gereep 3appan
Gararang Toouorgaor 6a o4oorMnH Mepaex Oy Xyynb 3pX 3yWH OPYUHA Hb HUN334 30XULCOH
3areap 6anpgar 6ariHa. '9BY 9HAxyy 3arBapbir 60MoBCpoHryn 6onrox waapanara 3yn écoop
TaBurgax baviraa 6ereeq yump Hb apurmkaaHbl ©aHKHbI raprax Oym yHIT LaacT XepeHre
opyynarygbliH MTran TOOOPXOM X3MXK33raap anfapcaH yypaac Hav[Bapry maT CaTrargan
Tepyynax 6oncoH 6arHa. MMMaac xepeHre opyynardygag togopxow 6atanraa raprax erex
MexaHu3m Byxui apcaanuir TapaaH GanpLuyyncaH COHrogor 3ax 333MMNH 3areapbir 43NXUAH
ynC OPHYYyZA Unyya y3ax b6avHa.

AHY-blH 2 waTtnanTt 3areap Y roC3H €epuInH MC3H CalH, Myy Tanyyatanm. OH3 3arBap Hb
HYyCap 30xMOH Ganryynantraw, 3apgan uxtan banxaac ragHa 9px 3yWMH HapwuiiH TeBerTan
30XuUyynanTeir waapgada. XamrunH ron Hbe AHY-blH XyBb[, a@HIMNO-CakCOHbl 3pX 3YWH
CUCTEMUIH YN X6A4JeX X6PEeHMMNH MapraaHbir LWYyH Tacrnax npouecc Hb ysiH XaTaH, TYPraH
wyypxawv 6avifraapaa oHLUIOITON.

2 wartnanT, COHroaor 3arsapbliH AaByy Tan Hb:

Yin axunnaraaHbl XyBbA, HIrgMan 3ax 333anuir aryymx bamgraapaa oHunorton. TepuiH
3yraac SAUNH 3acruiiH apra MexaHW3MYYAbIr allurmaH Y XeAnex XepeHrnnH 3ax 333r,
YH3T uUaacHbl 3ax 333n 60nMoH Makpo 3AWWH 3acruiH 6ognorbir Byxang Hb 30xuuyynax
60MOMXMIT ONFOAro0POO Vi X8AexX XepeHreep 6atanraaxcaH YHIT LilaacHbl 3aX 3330 Yyxar
ay xonborgonTon. YYHa3c y3axaa: MoHron yncaa oo WrH33p yycy 6yin 3ax 3930 yypaac yn
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Xeanex xepeHreep baranraaxcaH YH3T LaacHbl 3ax 33anuir AHY-bIH 3areapT TynryypnacaH
KOHUEenuoop 3acrMinH raspbiH XeTeN66pUINH XYPIJHA X6NKYYaX Hb 3YWTIN 1OM.

AHY -biH TypLunarbIr 43Nrap3Hryn aBy y3be.

AHY-bIr 6yxang Hb xamapcaH 3AMMH 3aCrMinH XAMpanbiH gapaa yn Xeanex XepeHrnnH yHa
xaHw Byypd, yn xeanex xepeHrnnH onoH 6aHk gamnyypcaH gapaaraap 1938 oHooC 3xnaH
Py3BenbTuiiH 3acrminH rasap Yy Xe4nex XepeHruinH 3ax 393n1nr COHroor 3arsapaap Xenkyynax
XeTeN6epunr xapankyyrmK 3XarncaH 6anHa.

AHY-biH KoHrpecc “OpoH cyyuHbl Tyxan” xXyynunH 3-p 3ynnuir yHaacnad 1939 onvg PUMA\
VI X6ANnex XepeHruH xonbooHbl YHAICHUI accoumnauun\-uir 6arnryyncaH. H3 Hb YN Xxeanex
XepeHrn ep GaTanraaxcaH 333MUAH XOEpOordy 3ax 333NN XenKyynax yypartanm 3acruiH
raspaac banryyncaH Gawryynnara 6amnraag 1968 oHp xyBbunargcaH. OHS Ganryynnara Hb
60rvHoO xyrauaaHbl JOTOp apuimkaaHbl 6aHKyydaac yn XeAnex XepeHrnnH 393anuinr xygangax
aB4y eepuiiH rapracaH ypT xyrauaaTtah 6oHooop conbx Garpliyynax 3amaap yn Xxepnex
XOPOHIMUH 3ax 333MUNr TOrTBopxyyrncaH. MHracHaap AHY-A opoH CyyuHbl YNABIpnan apc
HOMIIAC3H.

OxHun wartang a3HHM Man Hb 3acruinH razap 6onoH 3acruinH raspaac apx onrocoH 6aviryynnara,
MeH AaatranbiH Gatanraatanraap yn Xe4nex XepeHrunH 333nuir GapbLaarmk YHST uaac
raprax 6arvicaH. l[apracaH yHaT L@aac Hb 3ax 3335 433p Mall ux apanTTan GancaH. Unm yupaac
1970 oHA “OpOoH CyyuUHbI CaHXYYXUMTUAH Tyxan” XyynuiiH garyy KoHrpecchiH 3yraac 3acruiH
raspbiH koprnopauun \®pagam Mak\-uir Ganryyncad. 1970 OHooc [33pxu 2 Kopnopauu Hb
Gatanraatav 60MOH 3HIMIH YN X64NeX XOPOHINAH 333NUIAr XygangaH aBax apxTan 60MncoH.
YyHaac wantraanaH AHY-blH XaMX33raap yi Xeanex XepeHrunH Xanuan xmix ctaHaapT 6un
6onrox waapgnara 6u 6oncoH.

+  3acrunH raspbiH areHTnaryyabiH 3yrasc YXXb 39anuiir xygangaH aBaxgaa apuvrmkaaHbl
GaHknHA, xaTyy wanryyp (waapgnara) Tortoox erex 60ncoH. 3H3 Hb YXX-eep Xunrgax
Gaviraa anveaa xanununr YaHaptav 60nrox, XAHanT TaBux HexXUenunr 6ypayynHa. YyHuR
ynmaac YXX-uiH rynnrasHui “HIMACOH CTAHOAPT” 6uin 6GoncoH. 3acruinH rasap
TOPWIAH 3Yra33ac aBy XIPINKYYIDK Oy HUAraM-3QuH 3acrMH XenKNuinH 6oanoroTonroo
yangyynaH yn Xeaniex XepeHrnviH 3ax 333MWMNH XeNKNUWH BOoAnorbir SABYYIMK MPC3H
(HMArMWIAH TOQOPXON BYNAIT YNIMIBCIH OPOH CYYLHbI TOCON X3P3ANKYYNaX M)

*  YXXBYL33 -uinH xenkunn He gaatranbiH CUCTEMUIT XBNKYYI19X3A UXIIXIH TYNx3aL, 6OMNCoH.
®daHHn Man, ®pegam Mak 39par 3acruiiH raspbiH Ganryynnaryyq Hb ©epCOvMUH TaBbX
Oyn wanryyp y3yynanTuir xaHracaH gaatranbliH KOMNaHug 3H3 TepNuiH gaatranbiH YIn
axunnaraa 9pxrax 3eBLUeepen onrogor 6anHa.

*  YXX-MIH 3ax 339MMWAH areHTnaryyg Hb 36BXOH YN XOAMNeX XepPOeHTMnH 3ax 333533C
XYPI3HI3C rapy axunnagar. Yn xennex xepeHreep HaranraaxcaH YH3T LaacHbl 3ax
333N Hb XOpBeX YaaBap, TAHUBIPT OananbIr xaHrax siBuAaa 34UNH 3aCrMiH MOSBXUTIN
Gananeir 6ui Bonrox, TOHUBIPXKYYNAX yypartan. OpoorviH Gangnaap ®PaHHWM Man-
rMinH 333nuiiH noptdensg 260,0 mnpa. JonnapbiH 333nuiiH ep 6ariHa. YyHaac Tenbep
xnnrgaaryn 6ongeiH Mp 500,0 mnpa. 6anHa.

2.3. MopremxuinH 3ax 333M1M1UH OHLOTN 3arsapyya
YHST uaacHbl 3ax 333MWINH 34r39p rypBaH 3arBapbir X3PArnaaar ync OpHyyAblH TypLunaraac

Y39X34 yNc OpoH Byp eep eepuiiH oHunor, AaByy 60noH cyn Tan, bue 6neHs3Ccas anrapax anraa
xapargax 6anHa. 3aresap Har 6ypunH gasyy 60M0OH cyn Tanyyabir TOBY4OOP aBY y3be.
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3arsap Har Oyloy repmaHbl UNOTEKMMH GaHKHbI 3arBapT Xamaappar OpHYYAbIH WMNOTEKUIH
6aHKyyablH YHIT Liaac raprax MexaHusm Hb aaun 60noBY yinn axunnaraa, 30XMoH 6anryynant,
UNOTEKUNH 3YNINUWH YHIMr33HWM XyBb X M3T 3YWM33p33 XOOPOHAO0O sAnraatav GaunHa.
Tyxannban: Yexag wvnotekmnH 6aHK Hb apumkaaHbl GaHkHbI yWn axunnaraa sasyynaxbir
xyynuap 3esLueepaer 6on UicnaHug 6yx 6aHkyya 60HA raprax 60noxoop Xyynb4mrncaH, XapuH
Hanng N3U Hb 6aHkHbI xan6apaap 30xmoH Garryynargaarryn 6anx XuLaaTan.

OH3 3arBapblH OHUOr Oyy AaByy Tan Hb UNOTEKWUIH BaHK yIT X6ANeX XOPOHTNAH 3331 ONroX,
9H3XYY OMroCoH 333anyyaad baruamk, 6oH4 rapragar Har yraap xanban 33an onrord, 6oHA
raprary Hb Har cybbekT 6araar. Har cybbekT Gavigar yypaac smapBaa HaraH Lwar gamknararym
Oytoy 3930 onrox, 6oHA raprax, YAn4mMnras y3yynax 33prunr Har 6anryynnara Xumx ryiuatragar
Tyn ynn axunnaraassl 3apgan 6onoH apcgan xamruiH 6ara 6angar 6avina. MeH unoTekuniH
6aHK Hb XYYHWWA 3pcAan xynaagarryi. fepmanbl 60noH [aHninH MnoTekniH 6aHK Hb ONroCOH
333nyyaas b6arunaH 6aHkHaac 6oHAbIH 6aTanraa 6onrogor 6ereea Nepmang 6oHAbLIH GaTanraa
B©ONrocoH MNOTEKUH 3YWNWUIAH YHANraaHmMn 50-55 xyBbTan TOHUAX YHUWAH OyHA 3331 ONropor
yupaac xepeHre opyynarygag apcaan 6aratan, 6atanraatang Toouorgaor.

Cyn Tan Hb xepeHre 60MoH XxapuyunarbiH Tan A33p Xa3raapnant TaBbaar ydpaac ypT XyrauaaHbl
333MMIT caHXyyXyynax 6onomxryi 6onaor 6arHa. 333n YHINra3HWMM xapbLlaaHsl 4334 Xa3raap
Hb Gara ydypaac repmaHbl UNOTEKUAH BGaHKHbI 333Myy4 Hb 333NUNH GarubiH HAr Xacar 6ongor.
3appan 6aratan gasyy Tan Hb TOrTMOM XYYT3M 333MMNI XYMYYC MX COHMPXOX Barx yen rapy
MPC3H. XeBerd xyyTan GoHAbIr raprax 60mnox 60noBY 3H3 YUMIMANIIPX cavH epcengerd GuLl.
TuMMaac xeBery xyyTan 333N ecd Gaviraa xagranamxuiiH 6aHKyya Hb YHACSOH 3aX 333IMNHXI3
NX3HX XyBUIr 333n43r 6anHa.

X0E€p oaxb TOPNUIH 3areapT 333MAYYN3r4y eepee 333nNunH Oyx apcanunH Xynasaar cyn Tantam
©0noBY 333M43r4 ©6epPee XepeHre opyynarygbir Tatax, CaHXYYXWMTbIH 39X YyCBapuur Gum
fonrox, xoépAory 3ax 333M 493p YHAT uaac rapraxgaa rypasgard 9Trasfaaac A3MXKNAr aBax
6onomxTown 3areap oM. ['ypaBaard Tan Hb 6apbLaancaH XepeHreH YHaMras Xumx, YaHapT Hb
XSAHaNT TaBuaar. 333MNvnH 3pCA3Naa 333N4YYyNard eepee xapuyugaraapaa Har 4axb 3arsaptan
agun oM. H3 3areapbiH ron Cyn Tan Hb XYYTUAH X3MX33, 333MUNH 3PCONNIAT Hb 333MAYYNary
xapuyugar asgan oM. VIxaHx 393n4yynaryaniH XyBb AnaHrysa ToM 393n4yynardamnH XyBba
AHY-bIH x0N600HbLI OPOH CyyLHbI 333MUINH BaHKHbI XOPeHTMINH 3apAarn Hb HOMANT Aen03UTbIH
6apbLaa 6un 6onrocHooc unyy eHaep 6angar. YHACSH 333NUAH XaMXK33HUA 80 XyBUIT 333K
6ongor. TMMMaac yaaaH xyrauaaHbl MOPremkuir CaHXyyXKyynaxag 6uw 60rmHo xyrauaaHbixaz
UIyy TOXMpomxTon barigar 6arviHa.

AHY -biH CoHrogor 3areap Hb MNOTEKWUIT XyAanaaH aBd, eepcauniiH oponuoor ycaaa xynangax,
HOr 60n MNOTEKNAH 3YWNWINH YHIMr33HA, YHASCMNAH epuiiH Guuur raprax 3amaap xygangaH
aBCaH MMOTEKOO CaHXyyXyyngar 3areap oM. AHY -biH yn xeanex xepeHreep 6aTtanraaxcaH
YHIT LaacHbl 3ax 333n 033p Fannie Mae, Freddi Mac, Gennie Mae rax Ganryynnaryyg yHST
Llaac raprax 34rasp Hb 3ax 339MMnHX33 88 xyBuiir 93angar 6ariHa. QHS 3arBap Hb X34, X943H
Aasyy Tantan. YyHa:

AHY -bIH 3ax 3331 A433p XYYIMIAH TYBLUUH BOMOH ypba4uunraa Tenbepuind apcanuir
XOPEeHIUIH 3ax 33351 49X XOPeHre opyynary pyy AaMXyyrx erger.

MopreXninH NpoLEeCChIr YRIYNUT3, CaHXYYTMNH 3PCANNNH MEHEXMEHT, CaHXYYXWT,
MapKETUHT 33p3r Ye LwaTyyaas XyBaax, Tyc Tycaj Hb areHTyyaazd xapvyuyynaar 6ereep,
WHraCH33p 3yy4nanbiH YN axunnaraadsl 3apanbir 6aracrax, LWMHWAT caHaaunax
6onomxTon 6arHa.

333nniAH BarubIr aHIMIMK Y3437 3H3 Hb CaAXHbIT XYPTan 333MAyynaryaag XopuoTon
GancaH.

CoHropor 3arBapblH Cyn Tan Hb: MopreikuiiH npouecchIr ye waTtyyaan XyBaacaH Hb Heree
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Tanaac areHTyyatam XxonbooTOM 3pcadanyyd rapd UPCaH. OHS Hb XO0EpAordy 3ax 333ng
oponuoryablH TOO OFfOH, XOOPOHABIH YW axunnaraa Hb HapuiH ysangaa xonbooTton Gavpar
Oeree anb HAr areHTaac xamaapcaH apcaang opox Maraanan eHgep 6angar racaH yr om.

lypas: MopremXuinH 333NMNH CaHXYYITUMIAH 3X YYCBIPUIT X3PXIH WMNABIPNIXK banraa
Typlnara

EBponbiH OpHYYAbIH TypLUnaraac y33xag, OPOH CyYLHbl CaHXYYXXUNTUAH acyyanbIr fapaaxb ye
Lataap LMNABIPNAAK MPCIH Typunara 6aviHa. YyHA:

«  [apaaT xagranamx
* YN xepnex XepeHrnnH 33an

3.1. MNIpaaT xagranamx

OpoH cyyuHbl acyyanaa LMAOBIPNAXUAH Tyna MPrag rapasHuWin YHOCSH [33p GapunrbiH
XagranamXuiiH KacCT TOOOPXOW XyBuap xaaranamx xanoapasap meHree xypumtnyynax 6ereeq
OCK-bIH 3yraac HUIAT xagranamX 333MLUNMYA33C TOBMOPCOH XOPOHIUIH 3X YYCBIPUIAT alumrnaH
Xagranamx 333MLUNIYANAHX33 OPOH CYYLIHbI CAHXYYXUNTUIAT AapaannbiH Jaryy XeHrenenTTain
Hexueneep WMNAB3IPNaaar 6ariHa. OH3 CMCTEM Hb OPOH BYPT eepuiiH oHLorTon. Tyxannban:
FepmaHg 18-p 3yyHbl CYyN433C 3XN3H rapadT XagranaMxuinH Kaccyyn YYCC3H.

X3pB33 MPraH eepuiiH 0poH cyyuTan 6onbé raag TyyHa 10000 mapk Wwaapanarartai rax y3Ban
xun TyTam 1000 mapk xypumtnyynaar 6annaa raxag 10 xunuiiH gapaa 6avipta 60MHO racaH
yr. Tarean 6apunrblH xagranamXuiiH KaccTam rapas XUANaa roxag UPraH Har - X0Ep XXUIMIH
Aapaa baviptan 6onox 6onomxron 60nHo. Yump He OCXK Hb ONOH Mpragaac XypumTyyncaH
XafranaMxuinH 3X YYCB3p33p T3Ar33PUAH OPOH CyYLIHbl CaHXYY>XUNTWUIAT dapaannbiH aaryy
6orvHo xyrauaaHz wuiaeapnagar banHa. Ffepmang 6apunrblH CaHXYYKUNTUAT LUMROBIPN3AST
YHOC3H MHCTUTYT 6on BapunreiH XxagranamXuiiH kacc. bapunrbiH CaHXyYXUNTUH 3/4 Hb 3HaXYY
WHCTUTyTaap AaMXUH XMAraax b6anHa.

BXK -H 339nu1iiH 3X YYCB3p Hb

*  Xxadranamx 333MLNUrYAUAH XePeHre
*  XaAranamx 333MLUMrYMA rapasaHuiA aaryy TenceH xyy
*  OPOH CyYLHbl 333MWIAH XYY

393nuinH yHacaH Tenbep 60MnoH xyyr Terk 6aparayynHa. 3aanuitH Tenbep xuiix 4334 Xyrauaa
Hb 10-12 MmN, XYY Hb XWUNUIAH 5-6 XyBb OpunM H6anHa. OH3 Hb BaHKHbI 399n33C 4 NyHKT33p Bara
6anHa. ®paHu, Vix BpuTaHa MeH nimMapxyy 3arsapaap 6apunrbiH CaHXYYXUNTUIAM XUIK BariHa.
OHunor anraaTtan Tanyya Hb:

®paHuag 2 TepnuiiH 6apunrbiH XxagranamXuiH kaccblH AaHc GalHa.

1. BapunreiH xagranamxuiiH gasTap — IxHU 3amkuHa 100,0 msaHra xypran dpaHk
XUACIH TOXMONZOoNA XUNunH 3,75 xyBuiiH xyytan 150,0 MsHraH dpaHkbliH 393n aBax
3pX YYCHI. Xagranamx 333MLUMIYAUAH aHCcaHa Xung ayHaxaap 7,5 MsaHran paHkbiH
XYYHVIN Opnoro xypumTnargaHa.

2. bBapunreiH xagranamxuinH Teneseneree (PEIN) — 400,0 maHra xyptan dpaHk
XYPUMTAYYIK XUnnunH 4,8 xyBuiiH xyyHun 600,0 dppaHKbiH XeHrenenTTan 3331 aBax
3pX YYCH3. 393NMiH XYY Hb 3ax 333NuUH XyyH33c 4-5 xyBuap 6ara 6aiHa.

ToMOOXOH ra3pblH 6aHKyya 60MOH T3Ara3apuiiH canbapyya rasap 93aMwmrang 6o0noH 6apunroiH
KoMnaHuyaaa 3-20 XunuiH xyrauaartan ypT 60noH gyHa XyrauaaHbl 333Mir onrox baviHa.
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Ux BputaHua eHrepceH 3yyHbl Yeac axNaH 6apunrblH HUASMNAryya amXuntTan Xenkumxk
GariHa. BapunrbiH caHXyyXMNTUIH 3ap4mM Hb MepmMaHbl 3arsaptan Tectan 6onosy 6GapunreiH
3931 aBaxapj 3aaBan 6apunrbiH HAMFAMNAMMH ruwyyH G6anx waapanaratan. baHkHbl Xyynb
TOrTOOMX nmbepanunargaxsiH XMpasap apuimkaaHbl 6aHKyyd SHS yypruvr rynuatrax 60ncoH
6anHa.

3.2. Yn xeanex xepeHrunH 33an

[anxuinH 2 -p ganHel Tercren XypTan yi Xeanex XepeHrninH 6axkyya yn Xxeanex XepeHruiH
333MUAH YHAC3H MHCTUTYTYyA 6omk 6arnaa. Minm TepnuinH 6aHK Hb eepcaoee yn xeanex
XepeHrniH 6apbLaaTan yHaT Laachkir raprax 3aamaap ypT XyrauaaTan CaHXyYrminH 9X yyCBIapunr
TaTtaH TeBnepyyrik 6avs.

Yn xeanex XepeHrnnH 6aHKHbl CaHXYY>XUNTUAH apra Hb YN XOANeX XOPeHTMNH 333MUIH
raHy warnant 3areap A33p TynryypnacaH 6angar. Winm 3arsapaap 6apunrbiH CaHXyY>KUNTUIRH
acyyaneir wniaeapnax 6anraa opHyyabliH TooHAa [awwn, Weeuwn, KaHap, MepmaH, ABcTpw,
HugepnaHg, Wx 6putann, duHnsaHg 33par opHyya opx 6aviHa. ®dpaHu, Vcnanma Yn xegnex
XOPOHMMINH 333MNUINH HAT WAaTNanT CUCTEM Hb TOPUH 6MYTIN MOHOMNOSb YI1 X6416X XOPOHTUINH
GaHKaap JaMXUH X3p3ankmx banHa.

Fepmang 1900 oHoOC axnaH YN Xe4nex XepeHrnnH OaHkHbl Cymkaa 6unm 60ncoH. 3Ha
Laraac XoWL CyIKI3HUIA Har 4 6aHk gamnyypaaryn 6anHa. TyyHUYnaH 6apbLaaHbl rapaaTan
Xagranamx 3933MLUMMYMAAS33 XYYr TOrTMON Termk UpcaH 6arHa. danxunH 1,2 -p gaviHbl yeq
4 Xyyr Temx 6ancaH 6anHa. l'epmang 18-p 3yyHA YN xeanex XepeHrninH 6aHk yyccaH. OHa
Hb TOpUIH eMuTal BaHk GaricaH 6a yn xeanex xepeHrnnH 6apbuaatan 6oHA (3aknagHble)
raprax samaap 9X YyCB3p33 TaTaH TOBMOPYYIMK MPCIH HalHa.

Kanapaa yn xeanex xepeHrnviH 6aHk 60n 33anuiiH ynamknant MHCTUTYT. YHOCSH yun
axunnaraa Hb yn XeAneX XepeHrMnH 3331 onrox, 3acrMnH raspbiH B60NOH KopnopauuinH
YH3T LUaacT XepeHre opyyrnax. OXHU/ yea Xxeaee ax axyvH canbapt ra3pbiH 6apbLiaaTan 333n
onrox 6aricaH 6on cyynass OpoH CyyLHbl 3335 onrox 6oncoH. KaHaabiH YN xeanex XepeHrninH
333MMINH 3ax 333n4 oponufnoryng He bapunra 6anryynamx xapuyucaH 3acrMinH ra3pbiH OPOH
CYYUHbI KOpropaum, 333N43r44MNr COHIoH wanrapyynax, 393NuiiH 9pCadrnuinr gaatrax cuctem
banpar.

DaHmng yn xennex XepeHrnnH 333nunH cuctem Hb 100% YHST ULaacT xepBex 3apymaap
saBargaar. ©epeep xanban yn Xeanex XepeHrnH 333NUAM YHIT LiaacT XepByYynax 3apymaap
YPT XyrauaaTt 93X YYCB3IpWIir TataH Tesnepyynaar. Mim yupaac EBpOnbIH XaMX33HA 3ax 333n
[093p rapracaH yn xeanex xepeHrniH 6apbLaaTtan yYHIT LaacHbl XaMxa3raap [epmaHbl Aapaa
2-1 oppor bawvHa.

Nx BputaHua yn xeanex XepeHrmnH GaHK yycaxaaa G6apunrblH HUMFAMNArYYAWNH CyypuvH
093p yyccaH. XKnwasanban: Abbey national xamaax 6apunrblH TOMOOXOH HUArSMIAT Y XeAnex
XepeHruiH 6aHk 6ok eepyunergeH 30xvoH GawryynargcaH. ©HrepceH 3yyHbl Cyyn4uaac yn
XOAM6X XOPeHrMnH 6aHk 6apunrbiH HUINFAMNAMMNH CaHXYYXMUITISC UMNYY NX XIMXKIIraap 333n
onrox 60ncoH.

ApreHTUHA xenkmk Banraa 3ax 393nTaN OpHyyAbIr A4IMXUX JanxuiH 6aHkHLI XeTenb6epuiiH
XYP33HA YN X6AN6eX XOP6HINNH 333MMNH CUCTEM yycH 6uin 60ncoH. ApreHTnHbl 3acrminH rasap
Tecena oponuordy 6aHKyyablH rapracaH yn Xeanex XepeHrniH 33anuiiH 6apbuaaran 60HAbIH
BaranraaHbl caH GanryyncaH. JanxuiiH GaHkHbI 3yraac yr caHr Gamnryynaxag sopuynaH 15
XWUMUIH Xyrauaatan (7 XunuiiH cyHranttam Hexueneep) 500 cas am.gonnapbiH 33351 OfTOCOH.

CaHrMinH 3yraac yn xenriex XepeHrniH 3ax 333Mn4 OpOoNUOrYAblH rapracaH YHST LaacHbl
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6artanraar raprax erger. batanraa rapracHbl Ten6epT ONroCoOH 333NUH 5 XyBrap WNMTIan
aBfar. yYHaT Laac Hb HIrAC3H CTaHAapTTaun, gonnapaap rapracaH 6amx écton. batanraaHsl
CaH Hb Teceng oponuory 6aHkyygaac, XapBaa T3/ 3ax 333N 433P YHIT LaacHbIXaa XaHLWWNH
yHanTaac CIprummk Yagaxryi rax y3acaH Toxmongons TaAraspunH rapracaH 6oHabir xyganaax
aBHa. CaHTan GanryyncaH rapasHui garyy 0aHK yHAT Laacaa caHg Xygangax Xornboraox
TOOLOOr TYMUITIaH3. [9BY yN X6Anex XepeHruiH 3ax 333MvinH XenKNUNH sBuag 2 watnant
333MMIH cnctem Bui 6omx 39anayynary 60M0oH yHAT uaac raprard (mortgage backed securities
— MBS) cybbekT rax aHrunargax 6omncoH 6aviHa. yyHUI COHrogor Xuwwad Hb AHY-bIH 3ax 39an
tom. AHY-g PysBenstuiiH yeac axnaH 6apwnra opoH cyyl G6apux 60noH xygangaH asaxaj
30puyncaH yn Xeanex XOpeHrunhH 333MNUAH epreH cymkas Oyxunm cuctem 6Guin GoncoH
banHa.

©HeegpwinH 6angnaap AHY -biH OPOH CyyLHbI CAHXYYXXUNTUIH CUCTEM Hb YHAICHUIN XIMXKISHUA
3ax 393n4 oponuory Maw onoH Gawryynnara (yn xeanex xepeHrunH GaHk, xagranamx
333NUAH HUArAMIIAryYA, apuimkaaHsl 60noH xagranamxuind 6aHk, Aaatran, TOTrABPUINH CaH)-
bIl XamapcaH Mall HapuiiH 30XMOH Baviryynantram 3ax 33an 6onoog 6anHa. SH3 3ax 33anumir
aMXUNTTal XerKyynax YHACOH HeXuern Hb ypT XyrauaaT 333MMWH 3X YYCB3PWNIr TaTaH
TeBnepyynax asgan Gamnaa. Mnmasc AHY-biH YXX-UH 3ax 333nNunH TyyxaH4 XonGooHbI
YHO3CHMI YN XeAnex xepeHruiiH accoumaum (Pannie Mae), OpoH cyyLHbI 333MnniiH kopnopaum
(Preddie Mac), 3acruiiH raspbiH YHAICHWI YIT XOAM6X XepeHrnnH accounauun(Gennie Mae)-r
Tyc Tyc bavryyncaH 6ariHa.

Xon6ooHbl YHAICHWUI YN XeAnex XxepeHrnnH accouunaum (Fannie Mae)-r 1938 ong AMepukniiH
3acrunH rasap GawvryyncaH 6aviHa. AHx Reconstruction Finance Corporation AHY-bIiH 3acrumH
raspbiH koprnopauunH canbap masraap 6anryynaracaH. OxHun yen Mortgage Association of
Washington-BalumMHITOHbI YHA3ICHWUIA YN XO416X XOPeHIUH accoumaum HapTan bancaH. Tap
Xnnpas Hapaa eepunrtk Federal National Mortgage Association (FNMA, Federal National Mortgage
Association (FNMA, Fannie Mae) Federal National Mortgage Association (FNMA, Fannie Mae))-
XonbooHbI YHOICHUN YN XeAJ1eX XepeHrniiH accoumalm 60ncoH.

Fannie Mae-ruinH yHacaH 3opunro Hb Federal Housing Administration (FHA) - Xon6ooHbl
OPOH CYYLHbl yanpaax ra3pblH 6atanraartaw, yn xeanex XxepeHrnind 6apbuaaTan YHIT Laacbir
XygangaH aeax, xygangax sisgan oM. 1954 ong Fannie Mae Hb emunenuiiH xXyBba XOnMmor
xan63pTan 60MmK 3HIMNH XyBbLi@aHbl TOAOPXON XyBb Hb XyBUWH ©MYnuraug, gaByy 3pPXWNH
XyBbLi@a Hb 3aCruinH ra3pbiH M343N4 LWWMKCIH GariHa. 1968 oHg Fannie Mae Hb eepunergeH
30xMOH banryynargax Tyc tycgaa 2 bawryynnara 6oncoH 6arviHa. YYHUI HAr Hb YHAC3HAIS
XYBUVH KOMMNaHWWH ctatyctan Fannie Mae Hapaa xagrancaH xaBa3p ynAcaH bavHa 3acruiH
rasap xyBbLi@aaHbl 6ara Xacruvr 33sMLLUAST.

OpoorunH 6angnaap Fannie Mae Hb HUIAT akTUBbIH XaMX33raapad AHY-a TapryyH 6anpaHa
OpAor YHASCHUIA X3x33HnN kopnopaur, AHY-biH YXX-MIH 339nniAH 39X yyceapunr 6ypayynaar
TOMOOXOH caH 6onoop 6aiiHa. Fannie Mae -ruitH xyBblLiaa Hblo-MopKuitH XepeHr1itH Brupx
093p nAsBxMTan apumkaanargax Standard & Poor’s 500 KOMNaHUAH MHAEKCUIAH KaTamnorT OpX
6ariHa. Heree Gaviryynnara Hb 3aCrmiH ra3pbiH YHOICHWI Y1 X64N6X XepeHrnH accoumaum bytoy
Government National Mortgage Association, GNMA unu Ginnie Mae. SHa 6ariryynnara Hb XyBUiH
CEKTOPbIH XY433p X3P3arKyynax 6onomxryn 3acrumH raspbH yn Xe4nex XepeHrMnH 333M1nH
xeTenbepuiir xapankyynax sopunroop GawryynaracaH 3acruinH ra3pbiH Kopnopaum.

3araap barryynnaryyg Hb OPOH CyYLIHblI 30PUNTOOP OMFOCOH 333NUNT XyAanaaH aB4y 3acruiH
raspbiH 6atanraa, acsan 3acrviiH raspbiH gaatrantanraap xygangaH ascaH YXX-uiH 333n3d
GapbuaanaH YHAIT uUaac raprax xygangax apx Oyxum OGanryynnara toMm. IKCnepTyyauinH
Toouooroop, AHY-bIH 3ax 39an 433p 2001 oHA 3,5 TprH. JonnapbIH YHIT Llaac apumkaanargax
BancaH Hb 3acruiH raspbliH 60oHA (3 TpnHA, KopnopauwiiH 6oHa\ 3,5TprH) -Tan xapbLyynax
X3MX33H banHa.
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CoHupxonton Hb BapyyH EBponbiH OpHyyAdad yn Xeanex XepeHrunH 3331WAH CUCTEMWIAT
AHY wyyn 6onoH OanxuiiH 6aHkaap AamxKyyrnaH JOHOP Masiraap OpOoriLoX amMepuvK 3arsapaap
baviryynaxag Hb TycancaH 60noB4Y 3px 3yWH 30XuuUyynanTbiH XyBbA [epmaHbl 9px 3y
TynryypnacaH xyyrb 3px 3ynH opuuHr 6ypayyncaH bavpgar 6anHa. 3H3 Hb TyxXaliH OpHyyAblH
OHUSOIT TOXMPCOH rax y3aar tom banHa. OpocbiH XyBbd AMEPUKMIH 3pX 3YWH cucTeMA
TynryypracaH. 'aB4 EBponbiH OpHYYA CYYNWIH yen 333nuir yHAT uaact XypByynaxaas AHY
-blH 3arBapbIr rof4oH awumnrnax 6oncoH 6anHa. ©epeep xandan, yn Xxeanex XepeHrnnH 333MnvMnH
2 wartnanT TOrTONUOOHA WWUIMKNX Hb 6onomxkTon 6ereen 1 60noH 2 watnanT TOrTonuoo Hb
XOOPOHAO00 36punnaexryi napanen masraap OpLUMH TOFTHOX OONHO rax y3gar 6anHa.

Hepes: Mopre>xuinH 333nMUr HANrMMNH 6ara oproroTon Upraasa 30puyraH osrox,
CaHXYYrMiH A3MXKNAr Y3yynax Tanaap WunWaB3apnax 6yn 3apum opHbl Typlunara

AHY -bIH Typwnara

AHY -biH Xon6ooHbl OpoH cyyuHbl yavpaax rasap (Federal Housing Administration, FHA) Hb
TyC YNCbIH 6ara oprioroTon NPraguvinr MOPremkninH 393M3HA XaMmpyynax YMrmanasap yiun axunnaraar
aByyncaH 6ereeg FHA-rviiH Tycnamxranraap:

* AHX y#aa OpoH cyyuTal G0onoxbIr XyccaH xymyycuiH 40 opuum xyBb Hb AHY-g
[A3BLUYYIIC3H 333MMINH 3pCANWNIAH faaTranbiH A3MXKN3ITANraap 3330 aB4 OPOH CyyLHbI
acyyanaa WniiaBapnacaH b6arHa.

*  FHA Hb OpOH cyyuHbl acyyanaa WniaBapriax aHxXHbl Ten0epuinH YaaBapryn XymyycTt
UX3BYN3H Tycangar 6ereenq FHA-aap paatryymk 333am aBcaH XyYMyYyCWuiH 2/3 Hb
6apbuaanx 6yn xepeHruniiHxee 90 XyBba 3331 aBcaH banHa. MHraxaaa FHA Hb TecBuiAH
X6PeHIUIr orT awurnaary 6anHa. Yump Ho FHA-r1inH yn xeanex xepeHrnmH 3asnmir
OAMXUX xeTenbep Hb aHxHaacaa paatranblH CUCTEMUIAH YHOCSH 3apyMblH garyy
aBaracaH, bonsowryi angarganeir 6aracrax 30punroop 3pPCA3MMUIT HArSH TOMOOXOH
rpynn 6onrox HarTragar. YYHUM yp OYHA Y1 Xe4NeX XepeHrniH AaatrarnbiH XaMTbIH
CaH Hb YN axunnaraanbixaa 60 XuUnunH Typwmg Tateap TeNerymmH Har 4 MeHrnmr
333MUIH APCAANUIAH angaraang 3apuyynaaryin 6aHa.

* 1944 onp KoHrpecc Axmapg gavygbiH YN Xe4nex XepeHrniH 33anuiH b6atanraaHbl
6anryynnara (Veterans Administration, VA) Ganryyncad 6arnHa. VA Hb yn xeanex
XOPOHIUIAH YHIMI33 XUXK, YYHUI33 YHASCNAH 6aTanraaHbixaa XyBb XaMX33I TOITOOX
©aTanraaHbl rapynnras Onrogdor.

*  YNNUunras y3yyncHunxaa Tenee VA Hb 333M43r4433C aHXHbl XypaamX TernceH
X3M)XI9HI3C33 XamaapyynaH wumTran aed 6ariHa. Togopxomn wanryyp XaHracaH
axmag ganygaz onrocoH 333anunH 50 xyBbf 6aTanraa raprax 6ams.

BHXAY -bIH Typwunara

XaTag yncbiH XyBb, MOPremkuiiH 33391 ONroxaoo:

1. OpoH cyyw Xyaangax Tan 333 onrox 6aHKMHA MOPrexuiiH 333M1NH XaMTapcaH
rapas Gairyynax caHan rapraxa.

2. 33an onrox 6aHK Hb OPOH CyyL, Xyaanaax TanblH Xapankyyrmk Oy Tecen, 6apunrsiH
YaHap, 393NUAH PENTUHT, XapuyLaryuiH Maa33riarn, KOMNaHbl HUAraMA, 33n3X Hap
XYHZ, TOHOT TEXOOPEMXKMINH XYUUH Yadan, YAn axunnaraa, CaHXyyruH Hexueng
XSHaNT WanranT XMACHUIA fapaaraap, Laapasiara XxaHracaH OpoH cyyL, Xyaangax
TanTan MOPremkuniiH 333MMNH XaMTapcaH rapas xananuaap GanryynHa.

3. 333ngsry Hb OPOH CyyL Xygangax Tantan xygangaH aBax rapas banryynax 6a 30
XyBMac 433 6apHbl ypbauunraar TenHe.

4. 33314314 XYCanT rapraH, Wwaapaargax Mmarepuanyyabir 6aHkaHg XynasnraH erHe
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5. BaHK 393n43r4mir wanrax 3eBLUeepCHUI fapaa 33343r4Tan 333NUnH rapas
Baviryynax, TYYHYNaH gaatran xunx 6onoH 6atnaH gaax 6uunr 6apumT rapraxa.
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